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Resolucion N° CD-SIBOIF-897-2-JUL7-2015
De fecha 07 de julio de 2015

NORMA DE REASEGUROS, FRONTING Y COASEGURO

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

CONSIDERANDO

|
Que el titulo IV, de la Ley No. 733, Ley General de Seguros, Reaseguros y Fianzas, publicada en La Gaceta, Diario
Oficial No. 162, 163 y 164, del 25, 26 y 27 de agosto del 2010, faculta al Consejo Directivo de la Superintendencia
de Bancos y de Otras Instituciones Financieras a establecer mediante norma general, los requisitos para el registro
de los corredores de reaseguro, de las reaseguradoras extranjeras y de los contratos suscritos, asi como, los
requisitos para realizar operaciones de reaseguros, fronting y coaseguro.

]
Que de acuerdo a lo antes expuesto y con base a las facultades previstas en los articulos 4, 5, numerales 1) y 3);
6, numerales 9) y 11) y; 7 de la referida Ley 733; y articulo 3, numeral 13) de la Ley 316; Ley de la Superintendencia
de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, y sus reformas.

En uso de sus facultades,

HA DICTADO
La siguiente,

Resolucion N° CD-SIBOIF-897-2-JUL7-2015

NORMA DE REASEGUROS, FRONTING Y COASEGURO

TiTULO |
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO |
CONCEPTOS, OBJETO Y ALCANCE

Articulo 1. Conceptos.- Para la aplicacién de la presente norma, los conceptos indicados en el presente articulo,
tanto en mayusculas como en minusculas, singular o plural, tendran los siguientes significados:

a) Borderd: Documento que confecciona la cedente para su aceptacidn por la reaseguradora en el que se
describe el riesgo cedido y las circunstancias de cesion y aceptacion.
1
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b) Calificacion de riesgo local: Calificacion de riesgo que no considera el riesgo pais.

c) Corredor de Reaseguros: Persona juridica que realiza la actividad de intermediacion de reaseguros entre
una sociedad de seguros o reaseguradora cedente y otra aceptante.

d) Cedente: Sociedad de seguros o reaseguradora que asume un riesgo pero, que en virtud de un contrato
de reaseguro, transfiere parte del mismo a una reaseguradora.

e) Consejo Directivo: Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras.

f) Camulo: Es cuando dos o varios bienes constituyen un riesgo comun, dada la propia naturaleza y
proximidad entre ellos, situacidn que obliga a considerarlos como un riesgo Unico, ya que la ocurrencia
de un siniestro en uno afectaria inexorablemente a los restantes.

g) Dias: Dias calendarios, salvo que expresamente se establezca que se refiere a dias habiles.

h) Fronting: Es una operacién por la cual se designa a la sociedad de seguros nacional que asume un riesgo,
pero transfiere realmente su cobertura integra o gran parte de ella a otras aseguradoras o reaseguradoras
radicadas en el extranjero.

i) Ley General de Seguros: Ley No. 733, Ley General de Seguros, Reaseguros y Fianzas, publicada en la
Gaceta No. 162, 163 y 164, del 25, 26 y 27 de agosto del 2010.

j) Ley No. 316: Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, publicada en La
Gaceta Diario Oficial No. 196, del 14 de octubre de 1999, y sus reformas.

k) Monto Total Expuesto: Corresponde al ciimulo de la zona geogréfica de mayor exposiciéon que podria ser
afectado al mismo tiempo por un mismo evento catastréfico de la suma asegurada retenida que esté
vigente a la fecha de célculo (zona cresta).

[) Notas de Cobertura: Documento en el que se establecen los términos que regirdn en el contrato de
reaseguro. Es también sindbnimo de garantia provisional.

m) Pérdida Mdaxima Probable: Es el estimado por evento de mds elevado importe de pérdida que podria
producirse, ponderando tanto las caracteristicas propias del riesgo, como todos los factores que de uno
u otro modo podrian influir en el mismo.
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n) Pleno de retencidn: Limite mdximo de sumas aseguradas que la sociedad de seguros puede asumir bajo
su propia cuenta y responsabilidad en un contrato de reaseguro proporcional.

o) Prioridad o Deducible: Es el importe que en cada siniestro retiene por cuenta propia la entidad cedente.

p) Reasegurador o retrocesionario: Sociedad nacional o extranjera que acepta los riesgos cedidos por una
sociedad de seguros o de reaseguros.

gq) Reaseguro o reafianzamiento: Contrato mercantil suscrito entre la sociedad de seguros y la
reaseguradora que contiene los términos y condiciones bajo los cuales la reaseguradora acepta los riesgos
cedidos y la indemnizacidn de siniestros conforme los limites acordados entre las partes.

r) Reaseguro Cedido: Consiste en la parte de la suma asegurada de uno o mas riesgos que la cedente
transfiere al reasegurador.

s) Reaseguro Facultativo: Es aquel en que la sociedad cedente no se compromete a ceder ni la sociedad
reaseguradora se compromete a aceptar determinada clase de riesgos, sino que estos han de ser
propuestos individualmente, estableciéndose para cada caso concreto las condiciones que han de regular
la cesidn y aceptacion.

t) Reaseguro Financiero: Es aquel en virtud del cual una sociedad de seguros realiza una transferencia de
riesgos de seguro, pactando como parte de la operacién la posibilidad de recibir financiamiento del
reasegurador.

u) Reaseguro Obligatorio: Es aquel en que la sociedad cedente se compromete a ceder, y el reasegurador
se compromete a aceptar determinados riesgos, siempre que se cumplan las condiciones preestablecidas
en un contrato suscrito entre ambas partes denominado contrato de reaseguro.

v) Reaseguro Proporcional: Es aquel en el que la reaseguradora participa en una proporcion directa entre
primas y riesgos cedidos, cuya caracteristica primordial es que la reaseguradora participa, tanto en las
primas, como en los siniestros en la misma proporcidn que participa sobre las sumas aseguradas. Este
tipo de reaseguro puede contratarse de tres maneras: cuota parte, excedente y mixto.

w) Reaseguro No Proporcional (Exceso de Pérdida): Contrato de Reaseguro, donde el reasegurador se
compromete con la cedente a pagar los siniestros por encima de la prioridad, hasta el limite maximo de
cobertura.

x) Registro: Registro de Corredores de Reaseguros y Reaseguradoras de la Superintendencia.

y) Retenciodn: Es la parte del riesgo por la que realmente tiene que responder la sociedad de seguros por su

3
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propia cuenta en caso de siniestro.

z) Retrocesion: Contrato mercantil e instrumento técnico mediante el cual una reaseguradora cede a otra
sociedad reaseguradora parte del riesgo aceptado en reaseguro.

aa) Sociedades de seguros: Entidades autorizadas por la Superintendencia, que operan en seguros y fianzas,

nacionales o extranjeras, de propiedad privada, estatal o mixta, salvo las excepciones contempladas
expresamente en la Ley General de Seguros.

bb) Sociedades de reaseguros o reaseguradoras: Entidades registradas en la Superintendencia con las cuales
las sociedades de seguros pueden suscribir contratos de reaseguros y reafianzamiento.

cc) Superintendencia: Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

dd) Superintendente: Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

Articulo 2. Objeto.- La presente norma tiene por objeto establecer los lineamientos minimos a cumplir por parte
de las sociedades de seguros en sus operaciones de reaseguros, fronting y coaseguros, asi como, crear el Registro

de Sociedades de Reaseguros y Corredores de Reaseguros de la Superintendencia, y establecer los requisitos para
la inscripcidn en dicho Registro.

Articulo 3. Alcance.- Las disposiciones de la presente norma son aplicables a las sociedades de seguros nacionales
y sucursales de sociedades extranjeras autorizadas y supervisadas por la Superintendencia, asi como, a las
reaseguradoras y corredores de reaseguros inscritos en el Registro que para tal efecto lleva la Superintendencia.

TiTULO Il
REASEGUROS

CAPITULO |
REGISTRO DE REASEGURADORAS

SECCION |
CREACION DEL REGISTRO Y REQUISITOS Y PROCEDIMEINTO DE INSCRIPCION

Articulo 4. Creacidn del Registro de Reaseguradoras y Corredores de Reaseguros.- A los efectos de la presente

Norma, créase el Registro de Reaseguradoras y Corredores de Reaseguros de la Superintendencia, en adelante el
Registro.
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Articulo 5. Requisitos para la inscripcién en el Registro.-! Las sociedades de seguros locales deberan utilizar
los servicios de reaseguradoras nacionales o extranjeras que se encuentren inscritas en el Registro de
la Superintendencia. En el caso de las reaseguradoras extranjeras, éstas podrdn solicitar su inscripcion
en el Registro de manera directa o a propuesta de una sociedad de seguros o de reaseguro nacional, o
de un corredor de reaseguros nacional o extranjero inscrito en el Registro. La solicitud de inscripcién
se efectuard por escrito en comunicacién dirigida al Superintendente indicando los ramos en los que
desea operar, adjuntando los siguientes documentos:

a) Calificacién de riesgo emitida por una agencia calificadora de riesgo internacionalmente
reconocida. Dicha calificacion debera tener una antigiiedad no mayor a un (1) afio contado a partir
de la fecha de solicitud de inscripcidn, y deberd ajustarse a los lineamientos establecidos en el
Anexo 1 de la presente norma, el cual es parte integrante de la misma.

b) Certificado de la autoridad supervisora o reguladora del pais de origen, que haga constar que la
reaseguradora se encuentra constituida legalmente en ese pais y que posee autorizacion para
realizar operaciones de reaseguro en el extranjero, indicando los ramos de seguro que puede
reasegurar y que no existen inconvenientes legales para el pago de indemnizaciones en monedas
de libre convertibilidad, derivada de sus contratos u operaciones de reaseguro.

c) Copia de los Estados Financieros auditados por firmas de auditores independientes,
correspondientes a los ultimos tres (3) ejercicios econdmicos.

d) En el caso de que una reaseguradora actue también como Agencia de Representacion de Lloyd’s
(Coverholder), ademas de cumplir con los requisitos descritos en los literales antes senalados,
deberd presentar copia del contrato (Binding Authority) suscrito con Lloyd’s.

e) Datos de contacto, tales como: domicilio, nimero de teléfono, direccidn de sus oficinas en el pais
de origen, correo electrdnico y sitio web.

En caso que la solicitud la realice directamente el reasegurador, o a través de un corredor de reaseguros
extranjero inscrito en el Registro, deberan designar un representante debidamente acreditado con
direccion fisica en el pais a efectos de gestionar el tramite; en caso contrario, el interesado asumira los
costos de envio de las comunicaciones o resoluciones que se dicten en la tramitacion de la solicitud.

L Arto. 5, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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Articulo 6. Resoluciéon del Superintendente sobre solicitudes de registro.-2 Cumplidos los requisitos
establecidos en el articulo precedente, el Superintendente resolvera sobre la solicitud de registro,
autorizandola o denegandola, en un plazo que no exceda de veinte (20) dias habiles, contados a partir
de la presentacion completa de la informacidn requerida, a satisfaccién de la Superintendencia. En caso
de aprobacion, el Superintendente notificard al interesado la resolucién de inscripcion en el Registro
que lleva la Superintendencia, la cual es de caracter intransferible y por un periodo de tres afios, misma
que contendra el nombre, razén o denominacién social, tipos de reaseguros, ramos que se le autoriza a
reasegurar, fecha de expedicién y niumero correlativo de registro con el que serd identificado. En caso
de denegatoria de la solicitud, el Superintendente debera razonarla y hacerla del conocimiento del
solicitante.

La Superintendencia debera hacer del conocimiento publico el nombre o denominacién social de las
reaseguradoras inscritas en el Registro y habilitadas para suscribir contratos de reaseguro con las
aseguradoras nacionales.

Para actualizar el registro, bastard la carta de solicitud procediendo el Superintendente como se indica
en el parrafo primero de éste articulo, siempre y cuando la reaseguradora haya cumplido en tiempo y
forma con la remision de la informacién requerida por el articulo 5 de esta norma, a excepcién de lo
requerido en el literal c), debiendo remitir el dltimo ejercicio econdmico.

Las sociedades de seguros podran ceder sus riesgos mediante operaciones de reaseguro con el mercado
de Lloyd’s de Londres, utilizando para tales efectos los servicios de corredores de reaseguros que estén
inscritos en el Registro de la Superintendencia. Los sindicatos de aseguradores de Lloyd’s de Londres no
requeriran inscripcién individual.

Cuando el reaseguro se efectle a través de una Agencia de Suscripcion (coverholder), autorizada por
Lloyd’s, se considerara que el reasegurador sera el Sindicato que patrocine (sponsor), dicha agencia de
suscripcion, segun se estipule en el contrato suscrito (Binding Authority) con Lloyd’s. En todo caso la
Agencia de Suscripcién deberd estar inscrita en el Registro ya sea como un Corredor de Reaseguros o
Reasegurador dependiendo de la empresa de que se trate.

2 Arto. 6, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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Articulo 7. Actualizacién de informacién.-3 Las reaseguradoras inscritas en el Registro deberdn actualizar
anualmente ante la Superintendencia la siguiente informacion:

a) Calificacién de riesgo a que se refiere el articulo 5 de la presente norma, la cual deberd ser
presentada a mas tardar el treinta y uno de enero de cada afio. Si durante la vigencia del contrato
la calificacidn de riesgo asignada a una reaseguradora resultara inferior a la minima establecida en
el Anexo 1 de la presente norma, la sociedad de seguros debera informar inmediatamente al
Superintendente;

b) Estados Financieros auditados por firmas de auditores independientes, correspondientes al ultimo
ejercicio econdmico, los cuales podran ser remitidos antes del cierre del siguiente periodo;

c) Comprobante de renovacién del contrato suscrito (Binding Autority) como Agencia de Suscripcion
(Coverholder) de Lloyd’s, cuando sea el caso, el cual deberd ser remitido a mds tardar dentro de
los sesenta dias posteriores a la renovacién; y

d) Domicilio, nimero de teléfono, direccién de sus oficinas en el pais de origen, correo electrdnico y
sitio web, a mas tardar al treinta y uno de enero de cada afio.

La informacién antes requerida debera ser remitida a la Superintendencia después de cada cierre anual
de las instituciones reaseguradoras y éstas deberan incluir en los contratos de reaseguro una cldusula
que las obligue a remitir anualmente a la Superintendencia dicha informacién.

Asimismo, en caso de existir modificaciones en la razén social de la reaseguradora, ya sea por fusion,
conversion o escision, debera informar sobre ésta al Superintendente dentro del mes siguiente a la fecha
en que se origind el cambio. En el caso de que la sociedad absorbente no esté inscrita en la
Superintendencia, deberd cumplir los requisitos establecidos en |la presente norma para su inscripcion
en el Registro. El cambio de razon social debera ser acreditado mediante constancia emitida por el
organo supervisor al que esta adscrito el reasegurador.

3 Arto. 7, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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SECCION II
SUSPENSION, REVOCACION Y CANCELACION DEL REGISTRO

Articulo 8. Causales de suspensién.-* El Superintendente suspenderd temporalmente del Registro a la
reaseguradora cuando incurra en cualquiera de las siguientes causales:

a) En caso de incumplimiento de la obligacion de remitir periédicamente la informacion a que se
refiere el articulo precedente, en los plazos indicados, en dos afios consecutivos.

b) Cuando su calificacion de riesgo sea inferior a la minima establecida en el Anexo 1 de la
presente norma.

c) Cuando ajuicio del érgano supervisor del pais de origen del reasegurador se tengan indicios sobre
la falta de su capacidad técnica y/o financiera.

La suspensién del Registro se mantendrd hasta que se subsanen las circunstancias que la originaron, o
hasta por un plazo maximo de tres (3) meses, contados a partir de la fecha de notificacion de la
resolucidon de suspensién firme, en cuyo caso se procederd conforme a lo establecido en el articulo
siguiente.

Mientras subsistan las causas que originaron la suspension, los contratos de reaseguros mantendran su
validez por la cobertura de los riesgos suscritos hasta el vencimiento de los tres (3) meses a que se refiere
el parrafo anterior.

La Superintendencia informara de estas circunstancias a las demds sociedades de seguros autorizadas
para operar en el pais para que se abstengan de suscribir contratos o realizar operaciones de reaseguro

con el reasegurador cuya inscripcion fue suspendida.

Articulo 9. Causales de revocacién.-> El Superintendente revocara la inscripcion en el Registro de una
reaseguradora en cualquiera de los siguientes casos:

a) Cuando no se subsanen o corrijan las circunstancias que motivaron la suspensién del registro

4 Arto. 8, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-0OCT27-2015
5> Arto. 9, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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una vez vencido el plazo de los tres (3) meses a que se refiere el articulo precedente.

b) Cuando una sociedad de seguros cedente, reaseguradora o corredor de reaseguros presente
gueja sustentada en contra de la reaseguradora, por haber incurrido en mora superior a tres (3)
meses en el pago de sus obligaciones.

c¢) Cuando se presente cualquier situacion que conforme a las revisiones efectuadas por la
Superintendencia, indique que la reaseguradora podria incumplir o retardar el cumplimiento de
susobligaciones.

d) Cuando la reaseguradora se encuentre en cualquiera de las siguientes situaciones: aviso de
cesacion o suspensidn de pagos, declaratoria de quiebra, intervencion judicial o administrativa,
acuerdo de acreedores, insolvencia, proceso concursal de cualquier naturaleza o figuras
equivalentes, de conformidad con la legislacion de su pais de origen.

Transcurrido el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha en la cual quedd en firme la resolucion
de revocacion de la inscripcion, la reaseguradora podra solicitar nuevamente su inscripcion en el
Registro. Para tal efecto, ademas de cumplir con los requisitos exigidos para una solicitud inicial, debera
demostrar que subsand las circunstancias que motivaron su revocacion.

En caso de revocacién de la inscripcion en el Registro de la reaseguradora, el Superintendente ordenard
a la sociedad de seguros cedente que a partir de la fecha de dicha revocacién, reemplace la participacién
o el porcentaje de participaciéon de ésta reaseguradora, asi como su cartera de riesgos cedidos, ya sea
con las otras reaseguradoras participantes en el contrato o con una nueva, siempre y cuando cumpla
con los requisitos establecidos en esta norma.

La Superintendencia informara de estas circunstancias a las demas sociedades de seguros autorizadas
para operar en el pais para que se abstengan de suscribir contratos u operaciones de reaseguro con la
reaseguradora cuya inscripcion fue revocada.

Articulo 10. Causales de cancelacién.-® El Superintendente cancelara la inscripcidon de una reaseguradora
cuando ésta asi lo solicite por escrito, en cualquiera de los siguientes casos:

6 Arto. 10, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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a) Por decision del maximo érgano de administracion de la sociedad, adjuntando la certificacion del
acta de acuerdo respectivo.

b) Por disolucidén de la sociedad; y

c) Porfusidn de dos o mds reaseguradoras, en cuyo caso, se cancelard la inscripcion de la (s) sociedad
(es) fusionada (s), segun sea el caso.

CAPITULO II
REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS

SECCION |
REQUISITOS Y PROCEDIMIENTO DE INSCRIPCION

Articulo 11. Requisitos para la inscripcion en el Registro.-” Las sociedades de seguros y de reaseguros solo
podran utilizar los servicios de corredores de reaseguros, personas juridicas, nacionales o extranjeras,
gue se encuentren inscritas en el Registro de la Superintendencia. Para estos efectos, los interesados
podran solicitar su inscripcidn, ya sea de manera directa o a propuesta de una sociedad de seguros o de
reaseguros debidamente inscrita en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia. La solicitud de
inscripcidn se efectuard por escrito, en comunicacion dirigida al Superintendente indicando los ramos
en que opera, adjuntando los siguientes documentos:

a) Para corredores de reaseguros nacionales:
1) Proyecto de escritura de constitucion de la sociedad, la cual debera constituirse como sociedad

andnima y tener como objeto social Unico la intermediacion de contratos y operaciones de
reaseguros;

2) Copia de la constancia del Registro Unico de Contribuyente;
3) Tres cartas de respaldo emitidas por reaseguradoras con calificacion internacional conforme a lo

dispuesto en ésta norma, en la que manifiesten la intencidn de realizar negocios de reaseguro a
través del propuesto corredor;

7 Arto. 11, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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4) Balance General de Apertura certificado por un Contador Publico Autorizado nacional y suscrito
por la persona que vaya a actuar como representante legal de la sociedad;

5) Curriculum Vitae documentado de la persona que vaya a actuar como representante legal de la
sociedad, que evidencie conocimientos y/o experiencia en la materia;

6) Certificados de antecedentes judiciales y policiales de los socios y del propuesto representante
legal, vigentes a la fecha de presentaciéon de la solicitud, expedidos por las instancias nacionales

correspondientes;

7) Lista de los socios o accionistas, con indicacidén de sus porcentajes de participacién en el capital
de la sociedad; asi como, la integracion de su junta directiva;

8) Carta en la que los socios, directores y representante legal propuestos autorizan al
Superintendente a verificar el reporte de sus obligaciones con instituciones del sistema

financiero, emitido por la Central de Riesgos de la Superintendencia;

9) Direccidn del lugar donde estaran ubicadas sus oficinas, con indicacidn del nimero de teléfono
y correo electronico;

10) Declaracién notarial del representante legal propuesto de no estar incurso en los impedimentos
establecidos en el articulo 17 de la presente Norma;

11) En el caso de las Agencias de Suscripcion de Lloyd’s, deberan presentar copia del contrato
suscrito con el Sindicato correspondiente;

12) Original de la fianza o pdliza de seguro a que se refiere el articulo 19 de la presente norma; y

13) Copia del Recibo Oficial de Caja emitido por la Superintendencia que demuestre el pago del
arancel de inscripcion establecido en el Anexo 3 de ésta norma, el cual es parte integrante de la
misma.

b) Para corredores de reaseguros extranjeros:

1) Copia razonada notarialmente de la escritura de constitucion social y estatutos de la sociedad
con sus datos de inscripcion;
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2) Copia razonada notarialmente del documento vigente expedido por la autoridad supervisora del
pais de origen que haga constar que la sociedad interesada se encuentra autorizada para operar
en el corretaje de reaseguros en el extranjero, indicando los ramos autorizados;

3) En caso de corredores de reaseguros extranjeros con mas de tres afios de operar, estados
financieros auditados de los ultimos tres ejercicios econémicos. En caso de corredores de
reaseguros con menos de tres afios de operar, presentar los estados financieros
correspondientes a los ejercicios de operacion; y en caso de corredores de reaseguros que estén
iniciando operaciones, remitir los estados financieros proyectados presentados ante el 6rgano
supervisor del pais de origen.

4) Listado de reaseguradoras con las que regularmente opera, de ser el caso;

5) Copia razonada notarialmente del Poder General de Administracidon otorgado al representante
legal;

6) En el caso de las Agencias de Suscripcion de Lloyd’s, deberan presentar copia del contrato
suscrito con el Sindicato correspondiente;

7) Original de la fianza o pdliza de seguro a que se refiere el articulo 19 de la presente norma;
8) Copia del Recibo Oficial de Caja emitido por la Superintendencia que demuestre el pago del
arancel de inscripcion establecido en el Anexo 3 de ésta norma, el cual es parte integrante de la

misma; y

9) Domicilio, niumero de teléfono, direccidén de sus oficinas en el pais de origen, correo electrénico
y sitio web, si tuviere.

c) Para el establecimiento de sucursales, la casa matriz debera cumplir con todos los requisitos
establecidos en el literal b) de éste articulo, y adicionalmente debera presentar lo siguiente:

1) Datos personales que identifiquen al representante legal designado por la casa matriz;
2) Direccidn exacta en Nicaragua para recibir notificaciones por parte de la Superintendencia; y

3) Copia de la constancia del Registro Unico de Contribuyente.
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Articulo 12. Resolucién del Superintendente sobre solicitudes de registro.- Cumplidos los requisitos establecidos
en el articulo precedente, el Superintendente resolverd sobre la solicitud de registro, autorizandola o
denegandola, en un plazo que no exceda de veinte (20) dias hdbiles, contados a partir de la presentacién completa
de la informacién requerida, a satisfaccion de la Superintendencia. En caso de aprobacién, el Superintendente
notificard al interesado la resolucion de inscripcidn correspondiente, la cual serd de caracter intransferible y por
un periodo de tres afios, misma que contendrd el nombre, razéon o denominacién social, fecha de expedicién y
numero correlativo de registro con el que sera identificado. En caso de denegatoria de la solicitud, el
Superintendente debera razonarla y hacerla del conocimiento del solicitante, quien podra presentar una nueva
solicitud de inscripcion hasta un afio después de haber recibido la notificaciéon de tal condicién por parte del
Superintendente.

La Superintendencia debera hacer del conocimiento publico el nombre o denominacién social de los corredores
de reaseguro inscritos en el Registro, habilitados para intermediar en la colocacion de contratos y operaciones de
reaseguro con las aseguradoras nacionales.

Articulo 13. Actualizacidon de informacion.- Los corredores de reaseguros deberan comunicar por escrito al
Superintendente cualquier modificacion que se presente a la informacidon que sirvid de sustento para su
inscripcion en el Registro, a mas tardar dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que se produjo dicha
modificacién. Asimismo, deberan remitir anualmente al Superintendente, Balance General y Estado de Resultados
firmados por el representante legal de la sociedad, y certificados por un contador publico autorizado. Los informes
antes requeridos deberdn ser remitidos a la Superintendencia a mas tardar en el mes siguiente a la fecha de cierre
del ejercicio econdémico.

SECCION II
SUSPENSION, REVOCACION Y CANCELACION DEL REGISTRO

Articulo 14. Causales de suspensidn.- El Superintendente podra suspender del Registro a los corredores de
reaseguros que incurran en las siguientes causales:

a) Cuando no remitan la informacidon a que se refiere el articulo 13 precedente, en los plazos y forma previstos
en dicho articulo;

b) Cuando incumplan cualquiera de las obligaciones establecidas en el articulo 18 de la presente norma;

c) Operar con fianza o podliza de responsabilidad vencida o con un monto inferior al requerido en el articulo 19
de la presente norma; y

d) Por cualquier otra causa que por su gravedad, a juicio razonado del Superintendente, amerite la suspensién
del corredor de reaseguros.
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La suspensidon del corredor de reaseguros se mantendra hasta que se subsanen las circunstancias que la
originaron, o hasta por un plazo maximo de tres (3) meses, contados a partir de la fecha de notificacién de la
resolucion de suspension firme, en cuyo caso se procederd conforme a lo establecido en el articulo siguiente.

Mientras subsistan las causas que originaron la suspensién, los corredores de reaseguros mantendran sus
obligaciones y responsabilidades con las sociedades de seguros cedentes y con las reaseguradoras por las
operaciones y contratos en los que hubiesen intervenido hasta la fecha de suspension. La Superintendencia
informara de estas circunstancias a las demds sociedades de seguros autorizadas para operar en el pais.

Articulo 15. Causales de revocacion.- El Superintendente revocara la inscripcion en el Registro de un corredor de
reaseguros cuando incurra en cualquiera de las siguientes causales:

a) Por haber sido suspendido en dos ocasiones conforme las causales establecidas en el articulo 14 de esta
norma;

b) Cuando no se subsanen o corrijan las circunstancias que motivaron la suspensién del registro, una vez vencido
el plazo de los tres (3) meses a que se refiere el articulo precedente.

¢) Cuando una sociedad de seguros o reaseguradora presente queja debidamente sustentada sobre el corredor
de reaseguros por las siguientes causas:

1) Haber incurrido en retencidn de fondos relacionados con el desarrollo de la actividad;

2) Haber confirmado la colocacién de reaseguros sin haber obtenido el respaldo completo a la fecha en que
la sociedad de seguros asuma el riesgo o sin indicacién de los reaseguradores que respalden la colocacion;

y
3) Haberincurrido en mora superior a tres (3) meses en el cumplimiento de sus obligaciones.

d) Cuando el corredor de reaseguros haya colocado contratos o realizado operaciones de reaseguro con una
reaseguradora no inscrita en el Registro que lleva la Superintendencia.

e) Cuando se presente cualquier situacidon que conforme a las revisiones efectuadas por la Superintendencia,
en el caso de corredores de reaseguros nacionales, o del drgano supervisor del pais donde esta autorizado,
en el caso de corredores de reaseguros extranjeros, indique que el corredor de reaseguros podria incumplir
o retardar el cumplimiento de sus obligaciones.

Los corredores de reaseguros mantendran sus obligaciones y responsabilidades con las sociedades de seguros
cedentes y con las reaseguradoras, por los contratos y operaciones que hubieran intermediado hasta la fecha de
vigencia de los mismos.
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La Superintendencia informara de estas circunstancias a las demas sociedades de seguros autorizadas para operar
en el pais con el objeto de que se abstengan de realizar operaciones de reaseguro utilizando los servicios de
éstos.

Transcurrido el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha en la cual quedé en firme la resolucidn de
revocacién del corredor de reaseguros, éste podra solicitar de nuevo su inscripcion en el Registro. Para tal efecto,
ademads de cumplir con los requisitos exigidos para una solicitud inicial, deberd demostrar que subsand las
circunstancias que motivaron su revocacién del Registro.

Articulo 16. Causales de cancelacién.-® El Superintendente cancelara la inscripcidon en el Registro de un
corredor de reaseguros en cualquiera de los siguientes casos:

a) Por solicitud escrita del corredor de reaseguros en la que renuncie expresamente a seguir
ejerciendo las actividades para las cuales fue autorizado, adjuntando la resolucion del maximo
organo de administracion de la sociedad.

b) Por disolucidén de la sociedad corredora de reaseguros; y

c) Por fusion de dos o mads sociedades de corretaje de reaseguros, en cuyo caso, se cancelara la
inscripcion de la (s) sociedad (es) fusionada (s), segun sea el caso.

La solicitud de cancelacién que presente el corredor de reaseguros deberd venir acompafnada de la
respectiva carta de solvencia de las obligaciones suscritas con las sociedades de seguros.

SECCION IlI
IMPEDIMENTOS PARA SER CORREDOR DE REASEGUROS

Articulo 17. Impedimentos.- No podrdn ser inscritas en el Registro, las siguientes personas:

a) Los que como directores, gerentes o empleados de una persona juridica, publica o privada, hayan resultado
responsables administrativamente por actos que han merecido sancién de parte de la respectiva autoridad
competente;

b) Los que directa o indirectamente sean deudores morosos por mas de noventa (90) dias o por un nimero de
tres (3) veces, durante un periodo de doce (12) meses, de cualquier institucion financiera sujeta a la

8 Arto. 16, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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supervisién de la Superintendencia, o que hubiesen sido declarados judicialmente en estado de insolvencia,
concurso de acreedores, quiebra, o liquidaciéon forzosa;

c¢) Los que hayan sido condenados por causar perjuicio patrimonial a una entidad supervisada por la
Superintendencia;

d) Los que hayan sido condenados por algun delito en contra de la propiedad (hurto, estafa, estelionato, etc.);

e) Los que hayan sido condenados por causar perjuicio a la fe publica, alterando estados financieros;

f) Quienes por su posicidn o por cualquier circunstancia, a juicio razonado del Superintendente, pudiesen ejercer
coaccidén para la contratacion de reaseguros;

g) Los que hayan sido condenados a penas principales o accesorias, graves y menos graves, de conformidad con
el Cédigo Penal vigente; y

h) Otros casos que el Superintendente considere pertinentes, mediante resolucidn razonada.

Si estando el corredor de reaseguros inscrito en el Registro sobreviniere alguno de los impedimentos sefialados
en los literales precedentes, el Superintendente mediante resolucién razonada, procedera de oficio a suspender
o revocar la inscripcidn respectiva, segun el caso. Los impedimentos del presente articulo aplican a los socios,
directores y representante legal de las sociedades corredoras de reaseguros.

SECCION IV
OBLIGACIONES DE LOS CORREDORES DE REASEGUROS

Articulo 18. Obligaciones de los corredores de reaseguros.- Los corredores de reaseguros en el ejercicio de sus
actividades de intermediacidn de reaseguros, estan obligados a cumplir con las siguientes obligaciones minimas:

a) Colocar los riesgos con debida prontitud y con reaseguradoras que cuenten con la calificacion de riesgo
establecida en el Anexo 1 de la presente norma.

b) Actuar con la debida diligencia en la elecciéon de las reaseguradoras, verificando su capacidad técnica,
financiera y calidad de los servicios otorgados. Asimismo, debera analizar la experiencia, credibilidad y
prestigio de la reaseguradora, con relacidn a las diferentes operaciones de reaseguro con las sociedades de
seguros.
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c) Prestar asesoria técnica a sus clientes, obteniendo coberturas convenientes a sus necesidades e intereses.

d) Proporcionar a la sociedad de seguros toda la informacidn disponible sobre las sociedades reaseguradoras a
guienes se les cederan los riesgos. Especialmente deberdn tomar en consideracidn que las reaseguradoras a
contratar se encuentren inscritas en el Registro a que se refiere la presente norma.

e) Remitir a la sociedad de seguros los contratos de reaseguro y las notas de cobertura que certifican la
colocacién y distribucion del riesgo objeto del reaseguro. Las notas de cobertura deberan contener su
domicilio y estar firmadas y selladas por el representante nombrado por la sociedad reaseguradora. Ademas,
el corredor de reaseguro no podra hacer retenciones por su propia cuentay la informacién debera ser enviada
a las partes, a mas tardar en el mes siguiente a la fecha de negociacién y/o colocacion.

f) Estar solvente en el pago de sus obligaciones con la Superintendencia (pago de aranceles registrales y costo
de supervision referido en el articulo 52 de la presente norma) antes de poder realizar cualquier tramite en
general de solicitud de autorizacion, actualizacion o cualquier otro.

Articulo 19. Fianza o péliza de seguro de responsabilidad civil.-° Los corredores de reaseguros deberan contar
con una fianza o pdliza de responsabilidad civil profesional que garantice el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas en el ejercicio de las actividades de intermediacién que realicen, y responda
por los perjuicios que pudieran ocasionar como consecuencia de errores, omisiones, impericia o
negligencia en la ejecucién de sus actividades. Dicha fianza o pdliza deberd ser contratada por una suma
asegurada o afianzada no menor del equivalente en cérdobas a dos millones quinientos mil Délares de
los Estados Unidos de América (US$2,500,000.00).

La fianza o pdliza antes referida debera reunir las siguientes condiciones minimas:

a) Que el deducible sea del 2% de la suma afianzada o asegurada, el que no podra ser superior al
equivalente en cérdobas a cien mil Délares de los Estados Unidos de América (USS 100,000.00);

b) La vigencia debera ser de un afo y deberdn contener una clausula especial que estipule que
respondera hasta por un afio después de su vencimiento por hechos imputables que pudieran
haber ocurrido durante la vigencia original o, hasta que se resuelvan por sentencia firme las
acciones judiciales que por tales hechos y dentro del plazo antes mencionado, hayan entablado en
contra del corredor de reaseguros los presuntos perjudicados con sus actuaciones; y

9 Arto. 19, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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c) Deberd ser de renovaciéon automatica y debera cubrir todos los ramos especificados en el articulo
66 de la Ley General de Seguros.

Una vez presentada a la Superintendencia la fianza o pdliza a que se refiere este articulo, sera revisada
por el Superintendente, quien podrd instruir modificaciones a la misma cuando lo considere necesario.

Dicha fianza o pdliza debera ser presentada en original ante la Superintendencia, quien la custodiara y
devolvera al corredor de reaseguros a su solicitud, una vez cumplido el tiempo establecido en el inciso
c) de este articulo.

Los corredores de reaseguros deberdn renovar la fianza o pdliza con treinta (30) dias de anticipacion a
su vencimiento para presentarla ante la Superintendencia. Mientras la fianza no sea renovada, el
intermediario no podrd ejercer sus funciones; en cuyo caso, el Superintendente comunicara a las
sociedades de seguros y reaseguradoras inscritas en el Registro tal situacién, instruyendo que se
abstengan de realizar negocios a través de los corredores de reaseguros que incumplieran.

CAPITULO IlI
OPERACIONES DE REASEGUROS

SECCION |
RESPONSABILIDADES CONTRACTUALES

Articulo 20. Obligacion de reasegurar.- Las sociedades de seguros, antes de asumir riesgos que excedan sus
limites de retencidn por riesgos, deberdn suscribir contratos de reaseguros con las sociedades de reaseguros
registradas en la Superintendencia, correspondientes a los ramos de seguros que operen segln la autorizacién
otorgada, ajustdndose a las condiciones que establece la presente norma. El Superintendente podra requerir la
modificacién de condiciones de cualquier contrato de reaseguro si se encontrare que no se ajustan a lo previsto
en esta norma, en cuanto a limites de retencion o de cobertura.

La contratacién del reaseguro podra hacerse tanto con sociedades de reaseguros domiciliadas en el pais, que
estén autorizadas por la Superintendencia para operar la modalidad o ramo de seguro que corresponda al
reaseguro requerido, como con sociedades de reaseguros domiciliadas en el extranjero, que de acuerdo con su
pacto social y con las regulaciones vigentes en el pais de origen, estén facultadas para aceptar reaseguros en el
exterior y retnan los requisitos previstos en la presente norma.

Articulo 21. Responsabilidades en la contratacidn de reaseguros.- Las sociedades de seguros o reaseguros
autorizadas para operar en el pais, serdn responsables de efectuar su propio analisis de riesgo y seleccionar a sus
reaseguradoras, de acuerdo con las politicas y estrategias aprobadas por su Junta Directiva, las cuales deben estar
acordes a las disposiciones de la presente norma.
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Articulo 22. Contratos de reaseguros.- Los contratos de reaseguros podran adoptar las clausulas, pactos,
condiciones y formas generalmente utilizadas y aceptadas en la prdctica nacional e internacional, siempre y
cuando no contravengan las leyes de Nicaragua. Tanto los contratos, como las notas de cobertura, podran estar
redactados en el idioma que acuerden las partes, sin embargo, para efectos de supervisidn, se deberd mantener
una copia del mismo traducida al idioma espafiol.

Articulo 23. Moneda.- El reaseguro debera contratarse en la moneda que corresponda al seguro emitido por la
cedente. El contrato de reaseguro debera establecer el procedimiento a seguir para el calculo de la transaccidn
monetaria cuando el reasegurador no tenga cuenta local en moneda nacional.

Articulo 24. Cobertura.- La vigencia de las coberturas de reaseguros deberdan ser iguales a las que suscriban las
sociedades de seguros cedentes hasta la extincion de los mismos, y las eventualidades cubiertas o excluidas por
la sociedad de reaseguros deberdn estar en concordancia con las que estén obligadas a cubrir o se excluyan en
las pdlizas que suscriba la cedente.

Tratandose de seguros de vida, el reaseguro sobre los beneficios adicionales podra diferir del que corresponda a
la cobertura principal.

Articulo 25. Causales de modificacidn o sustitucion de los contratos de reaseguros.- El Superintendente podra
instruir a las sociedades de seguros que modifiquen o sustituyan los contratos de reaseguros vigentes en los
siguientes casos:

a) Cuando la sociedad de reaseguros no llene las condiciones minimas de solvencia que, a juicio razonado del
Superintendente, sean necesarias para garantia de los asegurados o de las mismas sociedades de seguros;

b) Cuando las condiciones de contratacidn sean contrarias al ordenamiento juridico de Nicaragua;

c¢) Cuando existan regulaciones o controles monetarios en el pais sede de la sociedad de reaseguros que le
impidan a ésta el pago de las obligaciones derivadas del contrato de reaseguro.

d) Cuando la calificacion de riesgo asignada a la sociedad de reaseguros, por alguna de las calificadoras referidas
en el Anexo 1 de ésta norma, sea inferior a la minima requerida en dicho Anexo.

La modificaciéon o sustitucidon de los contratos de reaseguros es sin perjuicio de la imposicion de sanciones
establecidas en el articulo 170 de la Ley General de Seguros.

Articulo 26. Prohibicidn.- En los contratos de reaseguros o retrocesiones en los que intervengan corredores de

reaseguros, no debera incluirse ninguna cldusula que limite o restrinja la relacion directa entre las sociedades de

seguros y la reaseguradora o reafianzadora, ni se le podra otorgar a ningun corredor de reaseguros poderes o
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facultades para el manejo de primas, inversion de reservas o pago de siniestros, debiendo quedar limitada la
intervencién del corredor, Unicamente, a la recepcidn e inmediata entrega de los valores que por esos conceptos
y por razones administrativas, le confien al corredor las sociedades de seguros.

Articulo 27. Remision de contratos.-'° Las sociedades de seguros deben remitir al Superintendente copia
de sus contratos de reaseguros y de retrocesion, asi como, las renovaciones, adiciones o modificaciones
a dichos contratos, a mas tardar noventa (90) dias después de efectuadas, en los cuales debe figurar el
corredor que participa en los contratos de reaseguro intermediados. De igual manera, deben informar
a mas tardar dentro de los primeros quince (15) dias de cada afio, las fechas de vencimiento de dichos
contratos.

En el caso de suscripcidn de contratos de reaseguros facultativos, las sociedades de seguros tendran un
plazo de hasta treinta (30) dias contados a partir de la suscripcion del contrato para remitir al
Superintendente la informacién requerida en el Anexo 4 de la presente norma, el cual es parte
integrante de la misma. Las sociedades de seguros deberdn llevar un expediente de los contratos de
reaseguros facultativos que suscriban, asi como, toda documentacién que respalde los mismos.

SECCION II
ASPECTOS CONTABLES

Articulo 28. Cuenta corriente.- Para el adecuado manejo de las cuentas de sus reaseguradoras, la sociedad de
seguros debera contar con una cuenta corriente que contenga el registro de antigliedad de saldos del reaseguro
cedido, el cual deberd elaborar trimestralmente y servird de base para determinar el deterioro de dicha cuenta.
El registro de la cuenta corriente deberd contener, como minimo, la siguiente informacién:

a) Saldos por siniestros, primas, comisiones, intereses, remesas y otros;

b) Nombre de la reaseguradora;

c¢) Ramo vy tipo de contrato de reaseguros;

d) Fecha inicial de la operacion;

e) Fecha de vencimiento;

10 Arto. 27, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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f) Antigliedad de saldos;
g) Monto cedido;y

h) Concepto de saldo.

Este registro debera coincidir con los saldos contables, debiendo estar suscrito por la persona que lo elaboré, y
aprobado por un funcionario autorizado para tal efecto.

Articulo 29. Conciliaciones y estados de cuenta.-!! Las sociedades de seguros, como minimo, deberdn
conciliar y emitir los estados de cuenta a mas tardar sesenta dias después del cierre de cada trimestre,
cumpliendo los siguientes lineamientos:

a) Conciliaciones de saldos y/o balance de reaseguro: Estas conciliaciones deben elaborarse para todas
las cuentas de reaseguro del activo y pasivo tales como: cuenta corriente, cuenta de reservas de
prima y cuenta de siniestros pendientes a cargo de reaseguradores, debiendo contener, como
minimo, lo siguiente:

1) Nombre de la reaseguradora;

2) Tipo de contrato de reaseguro y ramo de seguro;

3) Fecha de cierre del trimestre informado;

4) Vigencia del contrato de reaseguro;

5) Saldo anterior, movimientos del trimestre y saldo final; y
6) Firma autorizada.

b) Estados de cuentas: Deberan estar conciliados con el balance de reaseguro y con la cuenta de mayor
contable, debiendo contener, como minimo, lo siguiente:

1) Nombre de la reaseguradora;

2) Tipo de contrato de reaseguro y ramo de seguro;
3) Primas cedidas;

4) Comisiones;

5) Reservas retenidas de primas;

6) Siniestros a cargo de la reaseguradora;

11 Arto. 29, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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Pagos recibidos y/o efectuados;
Entradas y salidas de cartera;
Saldo inicial, movimiento del trimestre y saldo final; y

10) Firma autorizada.

Articulo 30. Borderé de reaseguro.- Todos los registros contables por operaciones de reaseguro proporcional
deberan estar debidamente respaldados con el borderé de primas y siniestros en el cual se refleje su distribucion,
siempre y cuando lo requiera el contrato de reaseguro que lo soporte. Dicho borderd deberd contener, como
minimo, la informacion siguiente:

a)

b)

Borderé de primas:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

Nombre de la reaseguradora, ramo y tipo de contrato;
Fecha de la emision;

Numero de las pdlizas de seguros;

Nombre del contratante;

Vigencia de la poliza;

Sumas aseguradas, cedidas y retenidas;

Primas cedidas, retenidas y comisiones;

Porcentaje de participacién; e

Impuestos.

Borderd de siniestros:

1)
2)
3)

4)

Nombre de la reaseguradora, ramo y tipo de contrato;
Fecha del siniestro;
NuUmero del siniestro;

Nombre de los asegurados;
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5) Vigencia de la pdliza;

6) Sumas aseguradas, cedidas y retenidas;
7) Siniestros cedidos y retenidos; y

8) Participacion en el siniestro recuperado.

Articulo 31. Evaluacion de cuentas derivadas de contratos de reaseguro cedidos.- Las cuentas derivadas de
contratos de reaseguro cedidos deberdn evaluarse trimestralmente. Para establecer su deterioro, la sociedad de
seguros disminuird su importe en libros, constituyendo la reserva que afectard el resultado del ejercicio. Un activo
derivado de contratos de reaseguro habra deteriorado su valor si y sélo si:

a) Existe la evidencia objetiva que a consecuencia de un evento que haya ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo por reaseguro, de que la sociedad de seguros no recibird todos los importes que se le
adeuden en funcidn de los términos del contrato.

b) Ese evento tenga un efecto que se puede valorar con certeza sobre los importes que la sociedad de seguros
vaya a recibir de la reaseguradora.

c) Las sociedades de seguros registrardn mensualmente una provision para posibles pérdidas por deterioro de
las cuentas de activo derivadas de reaseguro cedido, tomando en cuenta la morosidad de los saldos
pendientes de cobros a las reaseguradoras que sea mayor a 90 dias después de vencidos los plazos para el
pago de adeudos del reasegurador a la cedente establecidos en el contrato, segun lo siguiente:

Intervalo Categoria Porcentaje de provision
Mas de 90 hasta 180 dias 1 20 %
Mas de 181 dias hasta 270 2 40 %
Mas de 271 dias hasta 360 3 80 %
Mas de 360 dias 4 100 %

Los porcentajes serdn aplicados sobre el importe total de saldos pendientes de cobro para cada categoria. La
aplicacién del deterioro de las cuentas de activos derivadas de los contratos de reaseguro, deberdn registrarse
como un gasto, y su contrapartida serd una cuenta complementaria de activos.
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SECCION IlI
POLITICA Y LIMITES DE DISTRIBUCION DE RIESGOS

Articulo 32. Politica de distribucion de riesgos.- Las sociedades de seguros deberan elaborar sus politicas y limites
de distribucién de riesgos, las cuales deberan ser aprobadas por la Junta Directiva de la sociedad, y certificadas
por un actuario registrado en la Superintendencia. Dichas politicas deberan hacerse del conocimiento del
Superintendente a mas tardar el primer mes del ejercicio correspondiente, quien podra recomendar o instruir,
segun corresponda, los cambios que crea procedentes, lo cual serd verificado durante las inspecciones.

La certificacion técnica emitida por el actuario debera expresar que los limites establecidos en la politica de
distribucién de riesgos no ponen en riesgo la liquidez y solvencia de la sociedad.

En la politica de distribucién de riesgos se determinaran los porcentajes de patrimonio que sirvan de base para
fijar en cada operacién o ramo, los limites de retencion en un solo riesgo. Ademas, se fijardn anualmente los
limites maximos y minimos de retencién, tomando en cuenta el volumen de operaciones de la sociedad, el monto
de sus recursos, las sumas en riesgo y la experiencia obtenida respecto al comportamiento de la siniestralidad.
En caso de que la politica de distribucién de riesgos fuere la misma para el ejercicio contable siguiente, bastara
que la Junta Directiva de la sociedad de seguros la ratifique. En caso de que los limites establecidos en su politica
de distribucidon de riesgos se excedieran, deberan cubrirlo con un contrato de exceso de pérdida que cubra la
exposicion.

Articulo 33.Criterios minimos de la politica de distribucion de riesgo.- Las sociedades de seguros en la
elaboracion de sus politicas de distribucion de riesgos, deberan considerar los siguientes criterios minimos que
sirvan de base para fijar en cada ramo los limites de retencidn:

a) Capital de riesgo;

b) Estadisticas de primas, siniestros y sumas aseguradas, retenidas y cedidas;

¢) Limites maximos y minimos de retencion;

d) Criterios de seleccion de reaseguradoras; y

e) Estadisticas de cimulos de riesgos catastréficos en las zonas de mayor exposicion.

Articulo 34. Limites de retencion.- Las sociedades de seguros en sus politicas de distribucion de riesgos deberan
limitar su responsabilidad en los riesgos que asuman, mediante el siguiente régimen de retenciones:
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a) Ellimite maximo de retencidn sera la cantidad maxima que las sociedades de seguros podran retener en cada
uno de los riesgos asegurados en las pdlizas vigentes, una vez deducida la parte cedida en los diversos
contratos de reaseguro en que participen.

b) La fijacidn de los limites maximos de retencidon que en cada operacién o ramo asuman las sociedades de
seguros seran aprobados por su Junta Directiva, y se sujetara a lo previsto en los articulos 97 y 98 de la Ley
General de Seguros, y a lo dispuesto en el articulo 33 de la presente norma.

c) En la fijacion de los limites maximos de retencién, las sociedades de seguros deberdn utilizar su mayor
capacidad de retencion, el desarrollo de politicas adecuadas para la cesidn y aceptacién, segln corresponda,
de reaseguro interno o externo, asi como, la dispersion de aquellos riesgos que por su naturaleza puedan
afectar su solvencia y estabilidad.

d) Los limites maximos de retencidon que asuman las sociedades de seguros por cada operacién o ramo que
tengan autorizado operar, deberan ser fijados mediante procedimientos técnicos de valoracion de riesgos,
tomando en cuenta los aspectos siguientes:

1) Elvolumen que represente en el ejercicio de su actividad la operacidn, ramo, o tipo de seguro que
corresponda;

2) Lacalidady el monto de sus recursos;

3) Elmonto de las sumas en riesgo;

4) Las caracteristicas de los riesgos que asuma;

5) La composicidn de su cartera; y

6) La experiencia obtenida respecto al comportamiento de la siniestralidad, y sus politicas de reaseguro.

e) El procedimiento técnico para fijar los limites maximos de retenciéon deberd permitir que la sociedad de
seguros conozca con un alto grado de confiabilidad que el limite de retencidn adoptado es un valor tal que
en escenarios adversos probables de ocurrencia de siniestros, no pone en riesgo su solvencia. Se entendera
como escenarios adversos probables, aquellos en los que se considere la ocurrencia simultanea de siniestros
de las pdlizas con las mayores sumas aseguradas contenidas en el portafolio de pdlizas en vigencia de la
sociedad de seguros.

Este procedimiento técnico debera ser aprobado por la Junta Directiva de la sociedad de seguros debiendo
contar previamente con un dictamen favorable de un actuario registrado en la Superintendencia, en el que
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se pronunciara respecto al impacto que puede tener sobre la solvencia de la sociedad de seguros la adopcion
de los limites maximos de retencién que resulten del procedimiento aplicado, y de la observancia que se ha
dado a la presente norma, pudiendo sugerir cualquier cambio sobre el procedimiento, escenario e hipdtesis
utilizadas en la determinacién de dichos limites.

f)  La fijacion del limite maximo de retencion debera realizarse con la informacion de pdlizas vigentes de la
sociedad de seguros, pudiendo incorporar al célculo carteras proyectadas de pélizas que correspondan a los
planes de negocio del afio de que se trate o negocios en donde la sociedad de seguros conozca su futura
realizacion.

g) Cuando los limites de retencién sean superiores al 8% de la base de calculo de capital definida en el articulo
33 de la Ley General de Seguros, la sociedad de seguros debera contar con una certificacién técnica emitida
por un actuario independiente registrado en la Superintendencia, quien debera pronunciarse sobre el
modelo actuarial con que fue calculado, la viabilidad de dicho limite y que el mismo no pone en riesgo la
liqguidez y solvencia de la sociedad, excepto cuando el excedente del limite esté cubierto por un contrato de
exceso de pérdida.

La Superintendencia podra establecer la forma y términos en que las sociedades de seguros deberan informar y
comprobar todo lo concerniente a la fijacion de sus limites maximos de retencién que asuman en las operaciones
o ramos de seguro y fianzas.

SECCION IV
CONTRATOS CATASTROFICOS

Articulo 35. Obligacion de contratar reaseguros de excesos de pérdidas.- Las sociedades de seguros deberan
contar con contratos de reaseguro de exceso de pérdidas para eventos de naturaleza catastréfica. La cobertura
para riesgos catastréficos de retencion no podra ser inferior al 15 % del monto total expuesto (pérdida maxima
probable) y estara constituido por:

a) Lareserva catastrofica acumulativa, mas;

b) La prioridad o deducible del contrato de reaseguro de exceso de pérdidas, que no podra exceder del 15% de
capital social obligatorio pagado; capital donado no sujeto a devolucién; importe recibido por encima del valor
nominal de las acciones emitidas al ser colocadas sobre la par; aportes irrevocables recibidos de parte de los
accionistas con destino Unico a incrementar el capital social; reserva legal y resultados acumulados de
periodos anteriores que la junta general de accionistas de la sociedad de seguros haya resuelto capitalizarlo
de manera expresa e irrevocable, mas;

c) Lacobertura establecida en el contrato de exceso de pérdida.
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La suficiencia de reaseguro se calculara de acuerdo al formato contenido en el Anexo 2 de la presente norma, el
cual es parte integrante de la misma.

Sin perjuicio de lo establecido en el literal b) de éste articulo, el monto de la prioridad no debe ser mayor al 50%
de la Reserva Catastrofica acumulativa.

Los contratos de reaseguro de exceso de pérdidas que suscriban las sociedades de seguros, deberan incluir, al
menos, una reinstalacién al 100%, con un intervalo de un evento a otro segun el siguiente detalle, como minimo:
i) 72 horas para los huracanes, lluvias y vientos tempestuosos, inundaciones y erupciones volcanicas, tifon,
tormenta de granizo y/o tornado, maremoto, tsunami o marejada, motin, disturbios, conmocidn civil y dafio
malicioso, y cualquier otro evento de pérdida que no esté incluido en este inciso; y ii) 72 horas para los terremotos.

TiTULO NI
FRONTING

CAPIiTULO UNICO
OPERACIONES DE FRONTING

Articulo 36. Sociedades que pueden realizar operaciones como compaiia fronting.-> La operacion de
aseguramiento o afianzamiento podra ser realizada por las sociedades de seguros nacionales (compafiia
fronting), habiendo recibido instruccidn por una sociedad de seguros extranjera (compania instructora),
por no poder ésta realizar operaciones de aseguramiento en Nicaragua. En éste caso, la compafiia
fronting emitird un contrato de seguro o fianza sobre bienes localizados o servicios prestados en el
territorio nacional, cuyos contratantes sean personas naturales o juridicas radicadas en el exterior.

Por la naturaleza de la operacion fronting, al existir un intermediario de seguros nombrado por la
compaiiia instructora, la relacién del intermediario debera ser especificamente con la sociedad de
seguros debidamente autorizada para operar en el pais, denominada compaiiia fronting. La operatividad
del intermediario de seguros nombrado continuard dnicamente con la sociedad de seguros que emita el
fronting y no tendra ninguna relacién con la compaiiia instructora.

Articulo 37. Sociedades que pueden realizar operaciones como compafia instructora.- Podran realizar
operaciones como instructora aquellas sociedades de seguros a las cuales se les haya solicitado realizar dichas
operaciones por parte del asegurado o afianzado. Las sociedades de seguros nacionales podran actuar como
compaifiias instructoras de sociedades de seguros domiciliadas en el extranjero (compafiias fronting).

12 Arto. 36, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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Articulo 38. Requisitos de informacién.- 1* Conforme a lo establecido en el articulo 104 de la Ley General
de Seguros, las sociedades de seguros que actien como compafiia fronting en operaciones que se
realicen por primera vez y para una sola vigencia, deberdn remitir al Superintendente dentro de los
treinta (30) dias posteriores a la emisién de la pdliza o fianza requerida, la informacién requerida en el
Anexo 4 de la presente norma.

Si la operacidn fronting se prorroga a vigencias consecutivas y la sociedad de seguros no cuenta con una
poliza propia, esta ultima deberd someter a aprobacidon de la Superintendencia una pdliza
correspondiente a los riesgos que se han venido cubriendo en el fronting.

Articulo 39. Pélizas fronting.- Las sociedades de seguros nacionales que actuaren como compafiia instructora en
una operacién fronting, al momento de suscribir un contrato, deberdn contar con una pdliza propia aprobada por
la Superintendencia, que ampare los riesgos descritos en la nota de cobertura o el contrato de operacién fronting.

Articulo 40. Contenido minimo del contrato en operaciones como compaiiia fronting o como compaiiia
instructora.- Antes de emitir la pdliza o fianza requerida, la compafiia fronting debera suscribir un contrato con
la compaiiia instructora, el cual deberd contener los aspectos minimos siguientes:

a) Naturaleza de los riesgos objeto del contrato.

b) Naturaleza del contrato.

c¢) Nombre de la compafiia instructora y compafiia fronting.

d) Numero de la pdliza fronting.

e) Periodo de vigencia del contrato.

f) Lugary fecha de la firma del contrato.

g) Suma asegurada de responsabilidad de la compaifiia instructora.
h) Tipo de moneda en que se realiza la operacién.

i) Valordela prima del contrato péliza y/o fianza y el porcentaje de comision a percibir por la compafiia fronting.

j) Detalle de la reaseguradora utilizada por la compafiia instructora.

13 Arto. 38, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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k) Clausula donde se establezca que la companiia fronting serd responsable frente a toda reclamacion amparada
por las pélizas fronting que emitan, sin perjuicio de lo indicado en el literal m) del presente articulo, segin lo
pactado en el contrato respectivo.

[) Forma de cancelacién o forma de pago de siniestros, en caso de ocurrir éstos.
m) Clausula de garantia de pago por parte de la compaiiia instructora a la compania fronting.

n) Clausula que indique que la sede y el procedimiento para dirimir conflictos derivados del contrato serd
Nicaragua, conforme a su legislacién nacional.

o) Firmay sello de los contratantes.

Articulo 41. Excepcion.- La sociedad de seguros que realice mas de una operacion de fronting con una misma
compaifiia instructora durante el ejercicio econdmico, podra elaborar un solo contrato, sin embargo, por cada
una de las operaciones defronting que realice en el transcurso de dicho ejercicio,debera elaborar un borderé que
contenga la informacion detallada en elarticulo 40 precedente, con excepcidn de la contenida en los literales b),
c), f), 1), m), n) y o).

Articulo 42. Prohibicién.- Se prohibe incorporar en los contratos de fronting que suscriban las sociedades de
seguros, cldusulas que eximan o liberen de responsabilidad a la compafiia fronting de asumir los riesgos y las
indemnizaciones establecidas en el contrato.

Articulo 43. Expediente.-'* La compaiiia, sea operando como fronting o como instructora, segun el caso,
deberd llevar un expediente por cada una de estas operaciones, el cual deberd contener la
documentacidon minima siguiente:

a) Certificacidon emitida por la autoridad supervisora o reguladora del pais de origen que haga constar
gue la compaiiia instructora se encuentra legalmente constituida en su pais, indicando los ramos
que puede asegurar;

b) Memoria de los ultimos tres (3) ejercicios econdmicos de la compaiiia instructora, que contenga
los Estados Financieros auditados por firmas de auditores independientes, o en su defecto, copia
de estos ultimos;

14 Arto. 43, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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c) Calificacidon de riesgo local;

d) Nota de cobertura entre la compafiia fronting y la instructora, con su correspondiente traduccién
al espaiiol cuando hubiese sido suscrita en otro idioma; que de ser el caso, prevalecera el
documento suscrito en su idioma original; y

e) Condiciones generales, condiciones particulares, adendas y demds documentos integrantes de la
poliza de la compaiiia instructora.

Articulo 44. Verificacién.- La Superintendencia verificard que las operaciones fronting estén conforme a las
disposiciones de ésta normay estén contempladas dentro de las politicas de distribucién de riesgos de la sociedad
de seguros.

Articulo 45. Constitucidon de reservas.- El incumplimiento a lo dispuesto en el presente Capitulo, facultara al
Superintendente para exigir a la sociedad de seguros, sea que opere como compaiiia fronting o como compaiiia
instructora, la constitucion de reservas, teniendo un plazo de cuatro (4) meses para subsanar el incumplimiento
antes de que se instruya la constitucién de la reserva.

TiTULO IV
COASEGURO

CAPiTULO UNICO
OPERACIONES DE COASEGURO

Articulo 46. Concepto.- Coaseguro es la operacién mediante la cual dos o mas sociedades de seguros locales dan
cobertura a un mismo riesgo, en virtud de un contrato suscrito por todas las sociedades participantes, fijandose
en él el porcentaje de participacion de cada una sobre el total del riesgo; o de contratos directos suscritos por
cada una de ellas con el asegurado, asumiendo cada aseguradora, por separado, responsabilidad sobre una parte
de la suma total asegurada.

Los contratos de coaseguro entre sociedades de seguros deben contar con la autorizacién de los asegurados y ser
suscritos por las sociedades participantes en él; de igual manera, deben contar con el consentimiento de las
reaseguradoras, lo cual debe constar en el contrato de reaseguro suscrito.

Articulo 47. Compaiiia lider.-** Entre las compafiias coaseguradoras, la que tenga mayor participacion en
la cobertura del riesgo, serd la “compaifiia lider”, la cual tendra el poder amplio y suficiente para firmar

15 Arto. 47, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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en nombre de las demas companiias participantes los documentos relativos a la pdliza, emitir recibos de
pago, asi como, tramitar y pagar reclamos, obligando a todas las demas coaseguradoras que honren su
participacién de conformidad con el contrato suscrito.

Articulo 48. Modificaciones a la pdliza.- Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo anterior, es imprescindible para
su validez, que las modificaciones a las pélizas posteriores a su vigencia, solicitadas por el asegurado, cuenten con
evidencia escrita de haber sido aceptadas por cada coasegurador, previo a la emisién del endoso correspondiente.

Articulo 49. Reclamos.- En caso de reclamos, cuando por su obligacién contractual de reaseguro el coasegurador
deba participar en el proceso del reclamo, lo podra hacer a su opcién y costo, notificando a la compaiiia lider su
intencién dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de recibo del aviso de siniestro.

Articulo 50. Cobro y distribucion de primas.- De ser el caso, la compafiia lider quedara encargada del cobro total
de las primas y las distribuird proporcionalmente entre las demas coaseguradoras; sin embargo, sera
responsabilidad de cada coasegurador las devoluciones de primas que se produzcan, siempre que éste haya
recibido el pago correspondiente a su participacion.

TiTULO V
DISPOSICIONES FINALES

CAPITULO UNICO

Articulo 51. Legalizacidon de documentos provenientes del extranjero y su idioma.- Los documentos provenientes
del extranjero requeridos en la presente norma, deberan cumplir con los requisitos que establecen las leyes de la
materia para que puedan surtir efectos juridicos en el pais.

Toda informacidn y/o documentacidon requerida por la presente norma que conste en idioma distinto al espariol
debera ser presentada con su correspondiente traduccion, la cual deberd cumplir con lo estipulado en las leyes
nacionales de la materia o con las leyes del pais donde la traduccidn sea efectuada. En el caso de la documentacion
requerida en el articulo 5, literal c) de la presente norma, referida a los Estados Financieros de las reaseguradoras,
se deberd presentar Unicamente la traduccién oficial de la opinidn de los auditores independientes.

Articulo 52. Contribucién al mantenimiento de la Superintendencia.- Conforme a lo establecido en el articulo 29
de la Ley No. 316, los corredores de reaseguros inscritos en el Registro de la Superintendencia aportaran recursos
para cubrir su presupuesto anual. Dicho aporte sera de un medio por ciento (0.5%) de sus ingresos totales anuales
por comisiones, calculados al 31de diciembre del afio inmediato anterior.

Articulo 53. Modificacion de anexos.- Se faculta al Superintendente a actualizar los anexos de la presente norma
en la medida que su aplicacién asi lo requiera, en cuyo caso, deberd informar al Consejo Directivo de la
Superintendencia acerca de dichas actualizaciones.
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Articulo 54. Transitorio.-'® Las sociedades de seguros tendran un plazo de seis (6) meses, contados a partir
de la entrada en vigencia de la presente norma, para ajustarse a los requerimientos establecidos en el
la Seccion Il (Politica y Limites de Distribucidn de Riesgos) del Capitulo Ill, del Titulo Il de la misma.

Lo requerido en la Seccidn IV (Contratos Catastrdéficos), del Capitulo 1ll, del Titulo Il de la norma, sera
aplicable a partir de la renovacién de los subsiguientes contratos.

Las reaseguradoras y corredores de reaseguros tendrdn un plazo de seis (6) meses, contados a partir de
la entrada en vigencia de la presente norma para solicitar su inscripcion en el Registro.

Articulo 55. Derogacidn.- Derdguense las siguientes normas:

a) Normas Regulatorias de Reaseguros, contenida en Resolucion CD-SUPERINTENDENCIA- XLIX-1-97, del 08 de
enero de 1997, y su reforma contenida en Resolucién CD-sib-144-2-ENE-26-2001, del 26 de enero de 2001; y

b) Norma sobre Calificaciones Minimas Requeridas para las Empresas Reaseguradoras, contenida en la
Resolucién CD-SIBOIF-417-1-ABR25-2006, del 25 de abril de 2006, publicada en La Gaceta, Diario Oficial No.99
del 25 de abril de 2006.

Articulo 56. Vigencia.- La presente norma entrara en vigencia a partir de su publicaciéon en La Gaceta, Diario
Oficial.

ANEXO 1
CALIFICACIONES MiNIMAS REQUERIDAS A LAS REASEGURADORAS

l. Calificacidn de Riesgo Internacional: Las sociedades de seguros autorizadas para operar en Nicaragua,
que celebren contratos de reaseguros con sociedades de reaseguros, deben confirmar de previo a la
suscripcion del referido contrato, que dichas sociedades cuenten con al menos una calificacion de
riesgo internacional emitida por una agencia calificadora reconocida internacionalmente, que muestre
gue la sociedad de reaseguros cuenta con la solidez financiera para hacer frente a sus obligaciones.

Il. Agencia Calificadora reconocida internacionalmente: Se consideran como agencias calificadoras
reconocidas internacionalmente, Unicamente las siguientes:

a) A.M. Best

16 Arto. 54, reformado el 27 de octubre de 2015 - Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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b) Fitch IBCA

c¢) Standard & Poor’s
d) Moody’s Investor Services

1. Criterios de Calificacion: La calificaciéon de riesgo internacional minima admitida para una
reaseguradora debe ser una “Calificacion de Solidez Financiera de Compafiias de Seguros” conforme

a la siguiente tabla de equivalencia:

CALIFICADORA

CALIFICACION DE SOLIDEZ FINANCIERA

A.M Best

B++ o superior

Fitch IBCA

BBB o superior

Standard & Poor’s

BBB o superior

Moody’s Investor Services

Baa2 o superior

Las calificaciones de riesgo deben ser de caracter internacional, es decir, se deben realizar tomando
en cuenta el riesgo pais de la reaseguradora.

Cuando la reaseguradora cuente con mas de una calificacién internacional otorgada por mas de
una agencia calificadora internacional de las arriba sefialadas, se considerard la menor de ellas.

V. Concentracion maxima: Las sociedades de seguros podran colocar en contratos operativos, no mas del
cincuenta por ciento (50%) de las sumas cedidas a una sola reaseguradora, salvo que este cuente con una
calificacidn de solidez financiera conforme a la siguiente tabla de equivalencia:

CALIFICADORA CALIFICACION DE SOLIDEZ FINANCIERA
A.M Best A o superior
Fitch IBCA A o superior
Standard & Poor’s A o superior
Moody’s Investor Services A o superior

ANEXO 2

EVALUACION DE LA SUFICIENCIA DEL CONTRATO DE
EXCESO DE PERDIDA CATASTROFICO

AL XX DE XXXX DEL ANO XXXX
Moneda dédlares
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Conceptos

Montos

Cumulos de Sumas Aseguradas con Terremoto

0.00

Factor para estimar pérdida maxima probable

15%

Estimacion de la Pérdida Maxima Probable PML (1*2)

Porcentaje de Deducible

2%

Deducible a cargo del Asegurado (1*4)

||~ | WIN[~

Pérdida Maxima Probable Neta (3-5)

Prioridad del Contrato Catastrofico

Capital social obligatorio pagado

Reserva Legal

Resultados de periodos anteriores capitalizados

Otros = importe recibido por encima del valor nominal de las acciones emitidas
al ser colocadas sobre la par + capital donado no sujeto a devolucion + aportes
irrevocables recibidos de parte de los accionistas con destino Unico a
incrementar el capital social

Total

Relacion (Prioridad del contrato/ (Capital social obligatorio Pagado +
Reservas Legal.+ Res. Per. Ant. Capitalizados + Otros))*100

0.00

Cobertura XL comprada

Reserva para Riesgos Catastrofica Neta

10

Reserva catastrofica

11

Compra renovacion automatica

12

Total cobertura constituida (7+8+9)

13

Margen sobre la cobertura catastréfica (12-6)

14

indice de Suficiencia de Reaseguro (12/6)

0.00

ANEXO 3
TABLA DE ARANCELES DE INSCRIPCION
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EN EL REGISTRO DE CORREDORES DE REASEGUROS

CONCEPTO ARANCEL (equivalente en moneda nacional
conforme al tipo de cambio oficial)
Inscripcidn US $ 500.00
Actualizacion de Inscripcion U $500.00

ANEXO 47
INFORMACION SOBRE POLIZAS FACULTATIVAS Y POLIZAS FRONTING

SUPERNTENDENCIADE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONE § FINANCIERAS
INTENDENCA DE SEGURDS
POLEASFACULTAT NS
WITTUCON R LA
A 4 APRAC A
s | mcom e o
Lot ] sma | vt |V wves | oewa | scases | o oemez | racanma | MR =T memmza | mmsc LEmmEe -—-l

17 Anexo 4 adicionado el 27 de octubre de 2015 mediante Resolucién CD-SIBOIF-913-1-OCT27-2015
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(f) S. Rosales C. (f) V. Urcuyo V. (f) Gabriel Pasos Lacayo (f) ilegible (Silvio Moisés Casco Marenco) (f)
Fausto Reyes B. (f) ilegible ( Freddy José Blanddn Argeial) (f) U. Cerna B.

URIEL CERNA BARQUERO
Secretario Consejo Directivo SIBOIF
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