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Licenciado

Luis Angel Montenegro
Superintendente de Bancos

Y Otras [nstituciones Financieras
Nicaragua

Presente.-
Estimado Lic. Montenegro:

De conformidad con la regulacién vigente a continuacion le informamos a esta Superintendencia
y al mercado en general el siguiente Hecho Relevante.

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidid ratificar la calificacton de
riesgo de “AA-" a la Fortaleza Financiera de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN}), con
perspectiva “Estable’. Esto con estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025.

La clasificacion se fundamenta en un modelo de negocio orientado a banca minorista, con una
participacién de mercado moderada y un manejo adecuado del riesgo. PCR valora positivamente
el crecimiento sostenido de la cartera de crédito, acompafiado de niveles de morosidad
controlados y una cobertura sélida. Asimismo, se considera la estabilidad de los resultados
financieros, junto con adecuados niveles de liquidez y solvencia. Finaimente, la calificacion
incorpora el respaldo institucional y las sinergias operativas derivadas de su pertenencia al GFF.

Adjunto a la presente remitimos el informe de Calificacion de Riesgo

Quedo a sus érdenes para cualquier consulta.
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Apoderado General Administrativo y Judicial
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Sesién N° 49/2026

En Managua, Nicaragua, a los dos dias del mes de julio de dos mil veintiséis; siéndo las.
dieciséis horas y treinta minutos, en Comité Ordinario se reunid el Comité de
Clasificacion de Pacific Credit Rating, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgos — PCR,
presidido por el sefior Adrian Pérez, el sefior Adalberto Chavez y el sefior Rodrigo Oscar
Jasaui. Inmediatamente el presidente solicitd al secretario del Comité dar lectura a la
agenda. Encontrandose conforme se inicié el debate:

El sefior Adrign Pérez, analista del caso a revisar, inicié la exposicion presentandc la
situacion financiera del Sistema Financiero de Nicaragua. Posteriormente se pasé a
discutir los resultados del andlisis de BANCO FICOHSA NICARAGUA, S.A. (BFN), con
estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2025. PCR usd los estados
financieros auditados de 2021 a 2025, Adicionalmente, se usé informacion provista
directamente por el banco ademés de otra publicada por el regulador Superintendencia
de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF). Los estados financieros siguen
los principios contables emitidos por esta Ultima. Para finalizar la sesidn se presentd la
clasificacién a asignar y se contestaron las consultas del Comité. Luego de una breve
deliberacién por parte de los miembros del Comité, se acordd otorgar por unanimidad
de todos los miembros Ia clasificacién siguiente:

BANCO FICOHSA NICARAGUA, S.A. {BFN)

Fortaleza Financlera NAA-
Perspectiva Estabie

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidid ratificar la
calificacion de riesgo de “mAA-" a la Fortaleza Financiera de Banco Ficohsa Nicaragua,
S.A. (BFN).

La calificacion asignada tiene perspectiva estable, Esto con estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2025. La clasificacién se fundamenta en un modelo de
negocio orientado a banca mincrista, con una participacién de mercado moderada y un
manejo adecuado de! riesgo. PCR valora positivamente el crecimiento sostenido de la
cartera de crédito, acompafado de niveles de morosidad controlados y una cobertura
solida. Asimismo, se considera la estabilidad de los resultados financieros, junto con
adecuados niveles de liquidez y solvencia. Finalmente, la calificacién incorpora el
respaldo institucional y las sinergias operativas derivadas de su pertenencia al GFF.

No habiendo otro asunto que tratar se dio por terminada ta sesidn siendo las diecisiete
horas, de los 02 dias del mes de julic de dos mil veintiséis.

Firma del Consejo

Adalberto Chavez Adrian Pérez Oscar Jasaui
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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN)

Comité No.: 49/2026

Informe sobre los estados financleros auditados al 31 de diclembre de 2025

Fecha de Comité: 02/07/2026

Managua — Nicaragua

Equipo de Anadlisis

Adridn Pérez

aperez@ratingsper.com

Callficaclén

niAA-

Significado de la calificacién

Adalberto Chavez

achavez@ratingsper.com

(503) 2266-9472

Racionalidad

Catagoria AA: Comesponde a aquellas entidades que cuentan con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, 1a cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en Ja Industria a que pertenace y en [a economia, Los factores de
proteccldn son fuertes, el riesgo es modesto.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) o menos (-)
para Indicar su posiclén relativa dentro de la respectiva categorla.

Instrumento Califlcacién Lalificacldn Fecha do comltd
Colificado actual antorlor
Fortaloza Financlera nAA- NAA- 02 de julio de 2026
Perspoctiva Estable Eslable

YL informacidh empleada en la prasento califfcacién proviene de fuentes
oficiales; sin ermbargo, no garantizamos la conflebilidad e Integridad do la
misma, por lo que no nos hacemos responsebles por algiin arror u amisién por
ol uso de dicha informaclén. Las calificaciones ds la Calificadora de Riesgos
PACIFIC CREDIT RATING S. A. constiluyen una evaluaclén sobre el riesgo
Involucrado y una opinién scbre la calidad crediticla, y, la misma no implica
recomendacién para comprar, vander o mantensr un valor; ni una garantla de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

1 Environmental, Soclal & Governance Assessment

En comité de calificacin da riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidl6 ratificar la callficacion
de riesgo de “wAA-" a la Fortaleza Financiera de Banco Flcohsa Nicaragua, 5.A. (BFN).
con perspectiva “Estable”, Esio con estados financiaros auditados al 31 de diciembre de
2025. La clasificacién se fundamenta en un modelo de negocio orientado a banca minorista,
con una particlpacién de mercado moderada y un mane|o adecuado del rlesgo, PCR valora
positivaments el erecimlento sostenido de Ia cartera de crédito, acompanado de niveles de
merosldad controlados ¥ una coberura sélida. Asimismo, se considera la estabilidad de los
resultados financieros, junto con adecuados niveles de liquidez y solvencia. Finalmente, la
calificacidn incarpora el respaldo institucional y las sinergias operativas derivadas de su
pertenencia al GFF.

Resumen Ejecutive

« Poslcién de mercado modesta, pero con franquicla creclente. Banco Flcohsa
Nicaragua, 8.A. mantiens una posicién intermedia en el Sistema Financlero Nacional
Micaragiiense, con una participacién de 7.4% en cartera bruta y 8,3% en depésitos, pero
con una historia recients de mayor participacién, en un mercado altamenta concanlrado,
lo que evidencla margen de crecimiento, aungue sujeto a presiones competitivas, Su
menar escala relativa continla slendo mitigada por su integraclén al Grupo Financlero
Ficohsa mediante apoyo patrimonial v estratégico recurrente, BFN exhibe un gobierno
corparativo sélido y practicas ESG! alineadas a estdndares reglonales, respaldadas por
un equipo directivo expetimentado. El perfil de riesgo es consistente con su modelo de
negocio, con adectrada Independencia de la funcldn de riesgos y controles efectivos
sobre crédito, liquidez y riesgos de mercada,

« Calldad de activos buena. La calidad de activos de BFN se mantiene sélida, con una
mora de 1.3% y una cobertura holgada de 232.3% al clerra de 2025, lo que limita el
rlesgo de pérdidas aun en un contexto de fuette expansién crediticia. El crecimiento
Interanual de [a cartera (25.8% respeclo a 2024) supera al sistema, y mantiene bajos
niveles de reestructirados (1.9%) y una mora ajustada controlada (6.5%). Persisten
concentraciones refevantes por deudor (26.8% en los 25 mayores), parcialmente
mitigadas por el buen perfil ¢rediticio de las contrapartes. En conjunto, el perfil de riesgo
crediticio se considera consistente con el apetito de BFN y sin sefiales de deterioro
relevante en el horizonte de calificacién.

» Estructura de fondeo y liquidez aproplados. BFN axhibe una pasicién de liquidez
robusta, con un RCL de 143.1% y disponibilidades equivalentes al 41.2% de las
obligaclones can e! publico, lo que proporciona holgura frente a escenarios de estrés. El
mayor crecimiento crediticlo elevd el ratio préstamos/depésitos a 84.6%, ain consistente
con el sistema y compatible con una gestién prudents del balance, La astruclura de
fondeo es diversificada y estable, sustentada en depdsitos (85.5%), con menor
concentracién por depositante (17.6%) y altas tasas de renovacién (104.6%). El acceso
a fondeo institucional, el cupo disponible del 25.6% y el respaldo del GFF refuerzan la
flexibilidad financlera y la capacidad de respuesta ante tensiones de liquidez.

» Niveles de solvencla adecuados y ostables, BFN mantiene una solvencia adecuada,
con un IAC de 14.0%, en Ilnea con sus pares y suficiente para absorber pérdidas
inesperadas y sostener e! crecimiento del balance. La retencién de utilidades ha
fortalecido gradualmente el capital, Ante escenarios de mayor exigencia, el respaldo del
grupo financiero mitiga riesgos de presién patimonial en el corto y mediano plazo.

s Desempefio financiero estable. BFN mantlene una rentabilidad adecuada y
conslstente con su perfil de rlesgo, apoyada en un margen de interés neto sélida (8.3%)
y una generacién recurrente de resultados. Los indicadores ROE (11.6%) y ROA (1.4%)
se alinean con su promedio histérico y con el sistema. La eficlencia operativa se
mantiene contralada, con gastos administrativos equivalentes al 47.5% de los Ingresos
financieros, mientras que el mayor gasto en provisiones (26.1% de la utilidad operativa)
refleja tina postura prudente y acorde con el crecimlento de [a cartera, sin preslonar de
forma relevante la rentabilidad.,

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. 1
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Factores Clave

+ Factores que, do forma Individual o conjunta, podrian impulsar una mejora en la calificacién: Un aumento consistente de la participacién de mercado, mientras
aumenta sus niveles da rentabilidad y mantiene su calidad de activos sana, beneficlanda su posiclén de capital.

o Factores gue, de manera individua! o conjunta, podrian afectar negativamenta 1a claslficacién: Una reduccién significativa de la cartera de crédito que limite la
generacion de ingresos, asl como un deterioro relevants en la eficlencla operativa, Adicionalmente, una disminucién en los nivéles de liquldez y sclvencia que genera
presiones sobre la estabilidad financiera y operativa de BFN tamblén podrla impactar su calificacidn. .

Metadoelogia utilizada

La opinidn contenida en el informe se ha basado en la apllcac]dn de la Metodologla de calificacion de riesgo de bances e Instituclones financleras (Nlcaragua), cédigo
PCR-NI-MET-P-020 {marzo 21, 2022).

Informacién utilizada para la calificacién

PCR usé los estados financieres auditados de 2021 a 2025. Adicionalmente, se utilizé informacién proporcicnada directamente por BFN, complementada con informacién
pubtica dsl regulador Supetintendencia de Bancos y de Otras Instituclones Financleras (SIBOIF). Los estados financieros siguen los principios contables emitidos por esta
dltima.

Limitaciones parala clasificacién

« Limitactones engontradas: PCR no encontrd ninguna limitante para ta realizacidn del presente informe,

s Limitaclones potenciales: PCR seﬁafa como factor limitante de la clasificacion la incldencia de eventos en el entorno operativo, propio del sistema financlero, tanto a
nivel local como Internaclonal, que puedan generar preslon en el desempefio financiero, .

Hechos de Importancla del emisor

No se repottan hechos o eventos significativos adicionales a los sefialados en el informe de auditorla que sean relevantes para la clasificacidn de desgo.

Panorama internacional

El panorama econdmiceo internacional en 2025 astuvo marcado por tensiones comerciales y geopoliticas que moldearon el crecimianto econdmico hasta alcanzarun 2.7 %,
segln datos del Banco Mundlal, Este nive! de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.4 %). Para 2026 se proyecta un crecimiento econdmico
mundial de 2.8 %, similar al repertade en los Ulimos afies, explicade por un pancrama mixto entre efectos adversos por pollticas arancelarias e Incertidumbre gecpolitica
versus un contexto de condiclones de financlamlento favorables, en Iinea con la politica monetarla méas flexible.

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en busna medida por rastricciones comerciales aln significativas y con economlas cen
dernandas internas atin bajas que puaden llegar a contramestar el efecto positivo de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamlento faverable, Otro riesgo
previsible en el 4mbito soclal es un endurecimiento de las peliticas migratorias que frenen el flujo de remesas hacla palses con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos del cambio climético que podrian afectar los niveles de produceidn, principalmente en productos agropecuarios.

En el contexto de tasas de Interds, tras la aplicaclén de una politica monetaria prudente por parte de la Reserva Faderal durante 2025, se prevé que en 2026 continde una
trayectoria modarada a la baja, hasta situarse en un rango de entre 3.0 % y 3,25 % hacia finales del afio, condicionada a la evolucién de la inflacién en Estados Unidos y
al desempenio del mercado laboral.

Desempeiio econdmico

La sconomia nicaragliense mosted un desempefio favorable durante 2025, registrando un crecimiento del Producto Interno Bruto {PIB)} de 4.9 %, ligeramente superior a
las proyecciones oficlales del Banco Central de Nicaragua (BCN). La expanslén econdémica estuvo sustentada por el fuerte dinamismo de sectores estratdgicos como
minerfa, construccldn, hoteles y restaurantes, asl como por el crecimlanto da la inversidn privada, las exportaclones y el consumo de los hogares. Este comportamiento
reflgja una continuidad en el proceso de récuperacién y conselidacién econdmica cbservado en los Ultimos afios, apoyado por condiciones internas relativamente estables
v una demanda interna resilients. ,

E! entorno macroscondmico permanecid sdlidoe durante el periodo. La Inflacién se mantuva en niveles bajos y dentro del rango meta establecido por el BCN, cemande en
2.7 % a diclernbre de 2025, favorecida por la estabilidad cambiarla, la moderaclén de las preslones de demanda y una polltica monetaria prudents. Asimismo, el esquema
de deslizamiente cambiario nulo permitid praservar la estabilidad de! tipe de cambio, contribuyendo a anclar las expectativas inflacionarias y fortalecer ta confianza de los
agentes economicas. A su vez, las reservas Internaclonales continuaron Incrementandose y alcanzaron niveles histéricos, fortaleciendo la posicién externa dal pals y su
capacidad para enfrentar eventuales choques externos, En el sistema financlero, la expansién sostenlda de la cartera de crédito y el crecimiento de los depdsitos refiejaron
adecuados niveles de liuldez.

En materia fiscal, Nicaragua mantuve una posicion favorable durante 2025, Hasta septiembre de 2025, el crecimlento sostenido de [os ingresos tributarios y una ejecucién
prudente del gasto publico permitié registrar superavits fiscales y preservar mérgenes de maniobra para la pelltica econémica, contribuyendo a la sesteniblidad de las
finanzas publicas. Por su parte, los Indicadores de endeudamiente tamblén reflejaron una poslicién relativamente sélida; a junio de 2025, [a deuda piiblica se ublet en 51.4
% del PLB, manteniéndose en niveles manejables en ralacién con ol tamarie de la economfa. Su estructura continud concentrada principalmente en financiamiento externo
proveniente de organismos multilaterales, bajo condiciones refativamente favorables de plazo y costo financiero.

No abstante, el parfil macroecondmico continda enfrentando desafios estructurales. El sectar externo sigue mostrande vulnerabilldades asociadas a la persistencia de un
déficit comerclal, resultade de una elevada dependencia de las importaciones para satisfacer la demanda interna y los requerimientos productives. Si bien el crecimlento
de las exportaciones ha contribuido a mederar diche desequilibrio, la economlia mantiene una dependencia significativa de los fiujos de remesas famillares y de inversion
extranjera directa para compensar las necesidades de financiamlento externa, Adicionalments, |a alta concentraclén gecgrafica de las remesas y la limitada diversificacian
de la base productiva incrementan la sensibilidad de la eccnemla ante camblos en las condiciones econdmicas Intemacionales,

De cara a 2026, los organlsmos mullilaterales prevén una moderacion del crecimiento econdmico hacla un rango de entre 2.8 % y 3.4 %, consistente con una normalizacisn
det ciclo econdmico tras el desempefio observado en 2025 y con un contexto Internacional menos dindmico. A pesar de ello, se espera que el entorno macroeconémico
continle siendo favorable, respaldado por una inflacién controlada, ura politica fiscal prudente, la continuidad de !a estabilidad cambiarla y una poslcién séfida de reservas
internacionales. Sin embargo, las perspectivas contindan condicionadas por factores estructurales como la limitada diversificacién productiva, la elevada dependencia de
flujos externos, la concentraclén sectorial de la actividad ecandmica y los desaflos sociales. En este contexto, el balance de riesgos permanece sesgadoe a la baja, dado
que un deterioro del entorno extemo o una desaceleracién de los flujos de remesas, Inversion o comercio podrian afectar el crecimiento econémico, las cuentas extemas
y, en consecuencla, el perfll crediticio soberano,

Banco Ficchsa Nicaragua, S.A. 2
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Andllsis del sector bancos

El sector bancario comercial de Nicaragua esta Integrado por siete bances privados autorizados para caplar depdsitos del plblico, los cuales concentran cerca del 97.0%
de los activos del Sistema Financiere Regulado. Su principal activo productive es la cartera de créditos, que mantiene una expansién sostenida; a diciembre de 2025
alcanzé NIO 27,601 millones, con un crecimiento interanual de 14.1%, imputsado principalmente por los créditos al comercio (21.1%), los préstamos porsenales (21.7%) y
el sector industrial (21.0%).

Aslmismo, el sector mantiene amplla cobsrtura tertitorial, con presencia en las nueve regiones del pais mediante agencias, coresponsales y canales digitales. Aunque la
actividad econémica se concentra en las raglones Il v [l], que representan el 65.7% y 11.7% del total, respectivamente, 1a diversificacién geagrafica favorece la estabilidad
cperativa y el acceso nacfonal a serviclos financleros. En cuanto a la calidad de activos, esta se mantiens adecuada, respaldada por el crecimiento Interanual de 14.8%
en los créditos vigentes y 1a reducclén de 6.9% en la cartera reestructurada. El Indice de vencimiento se situé en 1.0%, inferlor al registrado en diclembre de 2024 (1.25%)
y al promedio de (o3 Gltimos clnco arffos (1.88%).

En cuanto al riesgo de mercado, Ias tasas de Interés contindan slendo una de los princlpales factores de exposiclon del sistema bancario por su volatilidad y senslbilldad
a las condiclones flnancleras internacionales. No obstante, al cierre de diclembre de 2025, ol riesgo de mercade se manifene contenido. En moneda nacional (MN), los
rendimientos de los activos productivos aumentaron 37 puntas basicos (p.b) hasta 10.0%, mientras que la tasa paslva se redujo en 11 p.b, hasta 3.7%. Cemo resultado, el
spread financiero en MN se ubicd en 6.3%, favoreciendo la mejora del margen de intermediacién. En moneda extranjera (ME), el diferencial de tasas registeé una expansién
interanual de 0.2 puntos porcentuales (p.p), hasta 5.8% al cierre de diclembre de 2025, Este comportamiento respondié al incremento de 17 p.b en la tasa activa, que se
situd en 10,1%, y a la contraccién marginal de -2 p.b en la tasa pasiva, que se ublcd en 4.3%.

En fondeo y fiquidez, las entidades mantienen una estructura de financlamiento estable y una posiclén adecuada, sustentada principaimente en la captacién de depésitas
¥ el acceso a divarsas fuentes de financiamiento. Los depésitos del pdblico continiian slendo la principal fuente de fandeo, al representar el 86.5% da los pasivos y registrar
una expansion interanual de 15.2%, lo que reflea una lendencia sostenida de crecimiento. Ademas, el 65.3% de estos depdsitos estd denominade en menada extranjera
y €] 34,7% restante en moneda local. No se observan presiones relevantes de liquidez en el corto plazo.

El sistema bancario de Nicaragua mantiene una posicidn patrimonial séfida y estable, reflejada en una adecuacion de capital de 16.8% al cierre de diciembre de 2025,
nivet superior al minimo regulatorio de 10.0% y conslstente con su comportamiento histérico. Aunque este Indicadar muestra una moderada tendencla decreclente, el
patrimenio continta brindando respaldo suficiente para absorber pérdidas en escenarios adverses. Este fertalecimlento ha sido impulsado principalmente por ol capital
social, que crecid 12.7% y representa el 32.6% del patrimonto, asl como por los aportes patrimoniales, con un crecimiento interanual de 180.9% y una participacién de
10.8%.

En resultados, el sector mantiene niveles de rentabllidad sélidos y superiores a sus promedios histdricos, apeyados en una adecuada generacién de ingresos y una gestion
eficiente da los gastos operativos. Aungue los Indicadores mostraron una leve moderacién, con un ROA de 2.2% (diclembre 2024: 2.4%) y un ROE de 14.4% (diciembre
2024: 14.9%), estos continUan en niveles elevados y reflejan la capacidad del sector para generar utilidades de forma sostenible.

Las perspectivas para el slstema bancario comarcial de Nicaragua permanacen faverables, apayadas en adecuados niveles de solvencia, llquidez y calidad de activos, as(
como en ¢l fartalecimienta del marco regulatorio, elementos que contribuyen a la establlidad y sostenibilidad del desempefio del soctor.

Perfil de negocio

Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. (BFN) es una entidad de intermediacién financiera orlentada a la banca tradicional, con un portafolio de productos adecuadamente
diversificado y una participacion de mercado moderada, aunque en proceso de expansién dentro del sistema bancario nicaragtiense. Al cierre del perfodo evaluado, BFN
concentrd el 7.4 % de la cartora bruta de eréditos del sector y.el 8.3 % de los depdsitas dal piblico del sistema financiero, en un entorno altamente cencentrado, donde los
pHncipales competidares representaron el 86.6% de [a cartera crediticia y el 89.7% de las obligaciones con &l piblico.

PCR considera que la estructura crganizacional de BFN se encuentra alineada con los estdndares reglicnales. Asimismo, BFN se beneficia de su integracién al Grupo
Financlere Flcohsa {GFF), uno de los conglomerades financieras mas relevantes de Centroamérica, cuya enfoque estratégico prioriza la expansién tanto argénica como a
través de precesos de fusiones y adquisiclones.

Goblerne corporative

De acuerdo con 12 evaluacién Interna de PCR, basada en ia encuesta ESG?, se determind que BFN cuenta con una estructura de gobierno corporativo robusta, comparahble
con |a de ofras entldades pertenacientes a grupos financieros reglonales. Aslmismo, desarrolla iniciativas de responsabilidad soclal empresarial con enfoque comunitario
y cardcter no lucrativo. Adicionalmente, su equipo directive y gerencial posee amplia experiencia en el sscter y dentro de la propla institucién, lo que favorece una gestién
operativa eficionte.

Porfil de rlesgo

PGCR determina que el perfif de desge de BFN mantiene una estrecha coherencia con su modelo de negocio y su escala operativa. Este perfll se encuentra respaldado por
politicas adecuadas y por una estructura de gobsmanza que asegura la indspendencia de 1a funcién de riesgos respecto de las dreas de negocio, en cumplimiento de lo
establecido en la Morma para la Gestién Integral de Riesgos.

BFN implementa controles periddicos orientados a mitigar los riesges de crédite y liquidez. Asimisme, dispena de mecanismeos para evaluar el impacto de las variaciones
en las tasas de interés, el tipo de cambio y los precios de mercado sobre el margen financiero y el valor econémico.

Calidad de actlvos y riesgo de crédito

PCR considera que la calidad de 05 activos de BFN es sdlida, apoyada en estédndares adecuados de originacién, monltoreo y recuperacién de crédito, los cuales se
reflejan en indlcadores de desempefio consistentes y alineados con su perfil da riesgo. En este sentido, el indice de créditos vencidos de 1.3% se manfiene estable respeclo
a su promedio histdrico de cinco afios (1.4%) y en niveles cercanos a los observados en sus pares. Asimismo, la cobertura de cartera vencida de 232.3% continda
proporcionando un nivel de cabertura adecuado para absorber eventuales pérdidas. Si blen este indicador se ubica levementa por debajo del de sus pares més cercanos,
su comportamiento ha sido refativamente estable frente a su promedio histérico y se mantiene dentro del apetito de tlesgo definido. En conjunto, estos factores sustentan
la expectativa de la agencla de que no so produzca un deteriore relevante de los indicadores de calldad de activos durante el herizonte de calificacién.

La cartera de crédito beuta registré un crecimiento Interanual de 25.6%, ritmo que supera tanto su tendencia histérica como la expansién del sistema financiero (cercano al
13%). Este dinamismo se sustenta principalmente en el fortalecimienta del portafolic de préstamos personales, complementado por un impulso gradual en el segmanto
corporativo, ¢on énfasis en el sector industrial.

Los créditos reestructuradas representaron tnlcamente el 1.9% de la cartera bruta, nivel Inferlor tanto al promedio del sistema como a su propio histérico reciente. En
paralslo, los castigos equivalieron al 5.1% da ia carfera bruta, dando lugar a un indice de mora ajustada de 6.5%, indicadores que, en conjunto, se consideran consistentes
cen el perfil de nagocio,
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La presencia de garantlas reales en el 36.0% de la cartera bruta, principalmente de tlpo prendario e hipotecario se censidera adecuada. No obstante, las concentraciones
per sector y deudor se mantienen elavadas, dado que los 25 princlpales grupos econdmicos no relacionades concentran el 26.8% de la cartera bruta, Io que se encusntra
parclalmente atenuado por el perfil crediticio favorable de diches contrapartes, sin antecedentes de reestructuraciones o refinanclamlentos y con un comportamiento de
pago histéricamente adecuado. Desde una perspoctiva geagréfica, 1a cartera presenta una distribucidn equilibrada v estable, coherente con el modelo de negocio y sin
evidenclar focos relevantes de rlesgo regional.

Adiclonalmente, |as exposiciones no crediticias, principalmante inversiones, representan el 15.1% de los activos totales y mantienen un perfil de riesgo bajo, al estar

concentradas en Instrumentos emitidos por el soberano. Finalments, la exposieidn con partes relaclonadas se mantiene en niveles moderados, equivalentes al 2,0% de
los activos totales, situandose por debajo del apstito de rlesgo definlde internamente y sin generar preslones materlales sobre el perfil de esgo Integral de BFN,

Riasgo de mercado

PCR cansidera que la exposicién de BFN a riesgos de mercade es modsrada, evaluacidn que se sustenta en la adecuada implementacion de politicas, limites y conirofes
de mitigacién, asi como en el uso de herramientas téenlcas consistentes con mejores précticas del sector, entre las que destacan el modelo de brechas de duracién de
activas y pasivos y los andlisls de sensibilldad de precios, En opinidn de la agencia, BFN muestra una capacidad suficiente para administrar su riesgo de mercado
estructural, apoyada tanto en la flexibliidad para ajustar las tasas de su cartera de créditos como en el creclmiento sostenido de su franquicia depositaria, lo que fortalace
su capacidad de reprcing ¥ reduce la vulnerabilidad anle descalces prolongados.

En materia de riesgo cambiario, PCR estima que el seguimiento mediante el calce de moneda extranjera ha sido efectivo, manteniendo la brecha entre activos y pasives
en divisas dentro de niveles razonables y coherentes con el apetito de iesgo definido. De manera posltiva, 1a realizacitn periddica de pruebas de tenslén internas y andlisls
retrespectivos refuerza la robustez de los modelos de medicion y la calldad del marco de control,

Liquidez y estructura de fondeo

En opinién de PCR, el perll de liquidez de BFN es solido, sustentado en una estructura de fondeo predominantemente basada en dapésites y en expansion. El indlce de
cobertura de llquidez consolidado alcanzé 143.1%, ublcdndose holgadamente per enclma del minimo regulatorio de 100% y de! umbral intemo. Asimismo, las
disponibllidades representaron el 41.2% de las obligaciones con el plblico, nive) superior frente a sus pares,

El indicador de préstames a depdsitos se situd en 84.6%, por encima de su premedio histérico de einco afios (72.3%}), como resultado del mayor dinamismo del crecimiento
crediticlo frente a la captacion. No obstante, el ratio se mantlene en nivelss manejables y en linea con el promedio del sistema. PCR recenoce que la expansién de la
cartera podria preslonar al alza este indicader; sin embargo, estima que dicho aumento se mantendrfa dentro de rangos compatibles con una gestién prudente def balance.

La estructura de fondeo se considera razonable y diversificada, con una sita participacién de dapésitos (85.5%), complementados por financiamiento institucional (6.8%)
y operaclones de reporto (3.3%). La mezcla de depésitos contintia concentrada en depdsitos a la vista (52.8%), seguido por los depdsitos a plazo (47.2%).

Las concentraclones por depositante permanecen moderadas, y presentan un grado de atomlzacldn mayor frente a perlodos anterlores, los 25 mayores depositantes
concentran el 17,6% de la captacién total. Ademas, mantiene una diversificacién adecuada por tipo de cliente, distribuida entre carporatives {37.7%), personas naturales
(42.1%) y sector publico (20.2%), asl como un comportamiento histéricamente estable de las renovaciones. En cuanto-al fondeo institucional, PCR lo evalia como
adecuado, respaldado por Iineas de crédito con un bancoe local de segundo plso, un banco multitateral y tres fondos internaclonales. La reclente incorporacidn de nuevos
fondeadores, a través de créditos revolventas, no revolventes y deuda subordinada, esta (itima con un efecto positivo sabra la solvencia, fartalece la flexibllidad financiera
de BFN. El cupo disponible equivalente al 25.6% de [as [ineas refuerza adicionalmente la capacidad de respuesta ante eventuales tenslones de liquidez.

Finalmente, PCR considera adecuado el Plan de Contingencia de Liquidez de BFN, el cual se ve fortalecido por las sinergias operativas y el respaldo financlero derivado
de su pertenencia al GFF,

Adecuacién de capital

PCR consldera que la posicién de solvencia de BFN es adecuada v le otorga una capacidad razenable de absorcidn frenfe a pérdidas inesperadas, sin que se identifiquen
presiones relevantes que puedan comprometer el capital en el corto y mediano plazo. Al clerre del periodo analizado, el Indice de Adecuacién de Capital (IAC) se situéen
14.0%, nivel consistente con el de sus pares y alineado con su promedlo reciente, o que reflefa una capitallzacién suficiente para respaldar el crecimiento del balance y el
perfil de riesgo asumido.

De acuerdo con la calificadora, la trayectoria futura del IAC estard estrechamente vinculada a la capacidad de BFN para cumplir sus objelivos de rentabilidad y a la
continuidad da la polltica de no distribucion de dividendas, aplicada durante los dos Gltimos periodos, la cual ha permitido la retencidn interna de capital y el fortalecimlento
gradual de |a base patrimonlal. PCR considera positivamente el respaldo que el grupo financiere podrfa olorgar en caso se llegase a requarir,

Besempetio financiero

PCR considera que BFN exhibe un perfil de rentabilidad hueno, sustentade en un margen de interés neto adecuado, que se ubicé en 8,3% a la fecha e andlisls, y en una
oficiencia operativa relativamente estable, lo que ha permitide consolidar una frayectoria de resultados crecientes y sostenidos. En este contexto, los indicadores de
rentabilidad se mantienen en niveles consistentes con su peifil de riesgo y modelo de negacio: el ROE alcanzd 11.6% y el ROA 1.4%, ambos en linea con su promedio
histdrice (2021—-2025: ROE 13.3%; ROA 1.4%) y comparables con los nlveles reportados por el sisterma bancario.

Desade la perspectiva de eficlencla, la estructura de gastos es relativamente controlada en un entomo de expanslén operativa, los gastos administrativos representaron el
47.5% de los ingresos financleros, nivel superior al observado en el comparativo interanual (diclembre 2024: 45.0%), pero ccherents con el promedio de los dlttmos cinco
afios. Por su parte, el gasto en provisiones crediticlas absorbid el 26,1% de la utilidad operativa antes de provisiones, por encima del promedig 2020-2024 (20.8%). Ambos
Indlcadores muestran un comportamiento similar al del sistema, y PCR no anticipa deteroros relevantes en estos parametros durante el horlzonte de clasificaclon.
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RATING

Estados Financleros Auditados BFN

Balance general (NIO millones

COMPONENTE _dic=21 dic:22 _dlc23___ ___ dic2d_ ____ _ _dic-25
Disponibilidades 4,917.9 5,946.4 52224 52123 8,494.3
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral 5,809.0 5,916.1 7,869.8 7.479.9 4,847.2
Cartera de créditos neta 7.308.8 8,688.3 11,306.8 13,3804 16,851.4
Qtras cuentas por cobrar, neto 36.3 47.5 100.0 140.8 168.8
Activos recibldos en recuperacion de créditcs 94,2 40.9 54 - 1.4
Participaclones - - 7351 802.5 836.5
Activo material 385.3 398.1 450.1 492,5 519.0
Actives intangibles 174.4 1711 176.5 162.3 163.1
Activos fiscales 183.2 218.0 52.1 68.4 31.8
Otosactivas ... 815 97 1094 gre_ 2317
TOTALACTIVO 16,5708 F45230 _ 26,0276 _ 20,9368 T a353d
Obligaclones con el pablico 11,814.0 14,2183 16,2221 17,526.6 20,5321
Ofras obligaciones diversas con el pliblico 62.0 49.9 71.3 54.3 77.8
Obligaciones por dapdsitos de instituciones financleras y de organismas internacionales 2,255.1 2,337.2 2,159.6 3,215.3 35705
Pasivos por operaciones de reporto 208.1 366.9 1,885.2 736.5 9213
Obligaciones con Instituciones financieras y por ofres financlamlentos 1,240.9 813.7 1,701.7 1.8024 1,920.3
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 389.2 334.6 2849 333.8 250.5
Pasivos fiscales 209.3 2633 69.6 107.2 101,86
Obligaciones subordinadas y/o convertibles en capital 366.1 a3 377.6 3770 557.8
Otros pasivos y provisiones 20 2623 3311 (474 3608
TOTAL PASIVOS - T 168055 _ 1901632310327 24,5006 282924
Fondos propios 1,901.9 22101 2,742.9 3,213.8 3,636.6
Otro resultado Integral neto 54.0 86,5 277 13.2 14.5
Austes de transicién = __=209.2 209.2 2092 2092 209,2
TOTAL PATRIMONIO —_Zdesd_____ 25048 29244 34382 38603

Fuente: Banco Ficohsa Nicaragua, 5.A. i Elab I6n: Pacific Credit Rating 8. A

Estada de resultados (NIQ millones

COMPONENTE _— dic-21 _ . dig:22 dic:23 dle-=24 __ _ ______dic:25
Ingresos Financieros 1,775.2 1,943.0 2,320.9 2,793.4 3.033.4
Gastos Financleros 582.4 619.5 758.0 ! 9409 1,086.4
Margen financiero antes de mantenimlento de valor 1,192.8 1,323.5 1,562.9 1,852.5 1,2471
Ajustes netos por mantenimiento de valor 26.3 252 24.4 0.5 -
Margen Financlero Bruto 1,219.1 1,348.6 1,587.3 1,853.0 1,8471
Resultado por deterioro de activos financleros 269.3 193.8 279.7 438.6 508.3
Margen financlero nete, después de doterloro do activos financleros 949.8 1,154.9 1,307.5 1,414.4 1,438.7
Ingresos (gastos} operativos, netos 313.7 305.0 360.0 4321 544.4
Resultado Oporativo 1,283.5 1,459.9 1,667.6 1,846.5 1,983.1
Resultado por participacién en asociadas, negocios conjuntos y subsidiarias - - 82.0 107.5 118.2
Ganancia por valoracion y venta de activos y ofros Ingresos 1.6 58.4 65.2 16.1 B:5
Pérdida por valoraclén y venta de actives 223 65.3 20.2 5.4 4.4
Resultado daspués do gastos e Ingresos operativos 1,252.8 1,453.0 1,794.6 1,964.7 2,103.4
Ajustes netos por diferencial cambiario 12.8 153 0.8 04 0.2
Resultado después de diferanclal camblario 1,265.6 1,468.3 1,795.4 1,965.1 210341
Gastos de administracién B864.6 956.0 1,096.1 1,258.0 1,441.2
Resultados por deterloro de actives no financleros - - - 0.2 -
Resultados antes de impuestos 401.0 512.3 699.3 708.9 661.9
Contribuciones por leyes especiales 45.0 54.5 64.8 7.7 81.6
Gasto por Impuesto sabre 1a renta 106,8 149.6 175.2__ 164.3 ___ 1875
Utilidad neta — 249.2 __308.2 4593 4709 ___ 42238

Fuente: Banco Ficohsa Nicaragua, S.A. ] Elaboracién: Pacific Credit Rating 8. A

\ndicadores financieros (% y veces

Calidad da Actlvos

indice de morosldad 2.2% 1.0% 0.9% 1.4% 1.3%
Caobertura de cartera vencida 182.1% 301.6% 316.9% 238.9% 232.3%
Cobertura de! sector (SIBOIF) 238.1% 348.0% 335.6% 375.4% 419.8%
Crédltos reestructurados / cartera bruta 10.1% T1% 3.6% 1.6% 1.9%
Fendoo ¥ Liquidez

Dispenibllidades / Obligaciones con el pdblico 41.4% 41.7% 32.1% 29.6% 41.2%
Disponibilidades + inversiones / Obligaciones con el plblico 91.5% 83.9% 81.3% 72.9% 65.6%
Préstamos brutos a captaciones del publico 64.0% 62.7% 71.5% 78.8% 84.6%
RCL 152.7% na 103.9% 127.7% 143.1%
Solvencia y Endeudamiento

Adecuacldn de capital 16.3% 17.6% 13.0% 13.5% 14.0%
Apalancamiento Patimonlal (veces) 78 7.6 7.9 74 1.3
RENTABILIDAD

NIM 10.1% 9.7% 9.3% 9.0% 8.3%
ROE 11.9% 12.8% 17.0% 14.7% 11.6%
ROA 1.4% 1.5% 1.9% 1.8% 1.4%
Gasto Administrativo / Ingresos Financleros 48.7% 49.2% 47.2% 45.0% 47.5%
Utilidad neta / Ingresos Financleros 14.0% 15.9% 19.8% 16.9% 13.9%
Gasto por provisiones / Utllidad operativa antes de provisiones 22.1% 14.4% 17.6% 23.7% 26.1%

Fuente: Banco Ficohsa Nicaragua, 8.A. f Elaberaclén: Paclfic Credit Ratfing 5. A
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