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Nicaragua

Banco Ficohsa Nicaragua S.A.

RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua asigna a Banco Ficohsa Nicaragua S.A. (en adelante
Ficohsa, el Banco o la Entidad) la calificacién AA.ni en el largo plazo y ML A-1.ni
en el corto plazo. La perspectiva de la calificacion de largo plazo es Estable.

Las calificaciones del Banco incorporan su buena calidad de cartera, reflejada
en bajos niveles de créditos vencidos y una elevada cobertura de reservas, asi
como niveles de rentabilidad favorables y estables durante los dltimos periodos.
Asimismo, consideran su participacidn accionaria mayoritaria en la compania
aseguradora mas grande de la plaza por tamafio de primas, la cual contribuye a
la diversificacion de sus fuentes de ingresos y genera sinergias con la operacién
bancaria. Estas fortalezas se balancean con niveles de capitalizacién regulatoria
gue podrian mantenerse estrechos ante los nuevos limites regulatorios, asi
como una concentracién elevada en el segmento de consumo y un ritmo de
crecimiento de la cartera superior al observado en el mercado.

El perfil de negocio de Ficohsa se caracteriza por un modelo de negocio con un
enfoque predominante en banca de personas, segmento que, a marzo de 2026,
ponderaba mas del 80% de la cartera total, y que se encuentra concentrado
principalmente en créditos de consumo, incluyendo tarjetas de crédito,
financiamiento de vehiculos y vivienda. Asimismo, también se pondera su
pertenencia a Grupo Financiero Ficohsa (en adelante GFF), un grupo financiero
regional que opera en los segmentos de banca, seguros y otros servicios
financieros complementarios. El modelo de negocio ha derivado en un buen
ritmo de generacidn de utilidades, reflejado en un ROAE superior a 10% en los
ultimos afios, nivel que se prevé se mantenga a lo largo del horizonte de la
calificacién.

La calidad de la cartera, medida principalmente a través de la razén de créditos
vencidos (mora mayor a 90 dias), se ha mantenido en valores bajos, siendo de
1.1% a marzo de 2026. En la evaluacidn de este factor, la Agencia ademas
pondera un nivel de castigos y de créditos reestructurados y refinanciados
bajos, ademas de una cobertura de reservas, que a esa misma fecha alcanzaba
casi el 280% de la cartera vencida.

En la evaluacidn de la capitalizacidn se considera la relacion entre el capital
regulatorio y el requerimiento minimo vigente. En el caso de Ficohsa, este
indicador se ubicé en 14.1% a marzo de 2026, frente al limite regulatorio de
13.5% aplicable a esa fecha, el cual aumentara gradualmente hasta alcanzar el
15.0% en 2027. Moody's Local considera que el Banco mantiene una adecuada
capacidad de generacidn interna de capital y que, entre otras iniciativas para
mejorar la composicidn del capital y la ponderacidén de sus activos de riesgo, le
permitiria fortalecer gradualmente sus niveles de capitalizacion para ajustarse a
los nuevos requerimientos regulatorios. No obstante, se prevé que dichos
indicadores mantendran margenes de holgura estrechos sobre los nuevos
limites regulatorios.

El fondeo, alineado a la plaza, se sustenta principalmente en depésitos del
publico, los cuales representaban mas del 75% de las fuentes totales de
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financiamiento a marzo de 2026. Complementariamente, el Banco mantiene facilidades crediticias, concentradas
principalmente en entidades del exterior, donde, en opinién de la agencia, se beneficia de su vinculacién con GFF. Por
su parte, la posicidn de liquidez es alta y se refleja en una cobertura de activos liquidos (disponibilidades e inversiones
libres de gravamen) sobre depdsitos a la vista superior al 100% a marzo de 2026.

Fortalezas crediticias
— Morosidad de la cartera de crédito baja y estable, respaldada por una cobertura de reservas adecuada.

— Niveles de rentabilidad buenos y consistentes en los ultimos periodos.

— Participacidn accionaria de la compafiia de seguros mas grande por primas de Nicaragua, lo que contribuye a
diversificar las fuentes de ingresos y representa un aporte adecuado en la generacion de utilidades.

Debilidades crediticias
— Mantenimiento de una holgura estrecha respecto a los requerimientos de capital regulatorios.

— Concentracidn alta en el segmento de consumo que ponderaba a marzo de 2026 casi el 75% de la cartera total,
acompafada de un ritmo de crecimiento alto y por arriba del mercado.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Hacia el largo plazo, un aumento controlado y relevante en el tamaio de su negocio, acompaiiado de una mejor
diversificacion de su cartera de créditos hacia los niveles de sus competidores de mayor tamafio, manteniendo sus
niveles favorables de calidad de cartera y rentabilidad, asi como un margen holgado de cumplimiento de los
indicadores regulatorios de capital.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién
— Presiones en la calidad de cartera que deriven, de forma sostenida, en una reduccién en sus niveles de rentabilidad
y capitalizacién.

Principales aspectos crediticios

Posicién de Mercado y Modelo de Negocio

El Banco fue constituido en 1992 y forma parte de Grupo Financiero Ficohsa (GFF), conglomerado financiero regional
con presencia en Centroamérica y Estados Unidos. La Entidad opera bajo un modelo de banca universal, ofreciendo
productos y servicios dirigidos tanto a personas como a empresas. No obstante, mantiene una orientacién
predominante hacia la banca de personas, particularmente en créditos de consumo, vehiculos y tarjetas de crédito,
segmento que representaba cerca del 75% de la cartera total a marzo de 2026. Pero podria mostrar una mayor
diversificacion hacia banca de empresas, dadas las estrategias de crecimiento implementadas por la administracion.
En términos de posicionamiento, el Banco mantiene un tamafo mediano dentro del sistema bancario nicaragiiense, con
una cuota de mercado en cartera de crédito superior al 7%; sin embargo, en productos de consumo y tarjetas de crédito
mantiene una presencia mas relevante.

Desde 2023, el Banco mantiene una posicién accionaria mayoritaria en Seguros América, S.A., la aseguradora de mayor
tamano de Nicaragua por volumen de primas emitidas. En opinidn de la agencia, esto le genera sinergias comerciales 'y
operativas, amplia el acceso a clientes y contribuye a diversificar las fuentes de ingresos. Adicionalmente, la
pertenencia a GFF se considera positiva para el perfil de negocio de la Entidad, dado el acceso a fuentes de fondeo,
mejores practicas de gestidn y gobierno corporativo, asi como la participacién activa de representantes del Grupo en la
administracion y direccion estratégica del Banco.
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FIGURA 1 Resumen Perfil Financiero Banco Ficohsa Nicaragua
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Fuente: Estados financieros consolidados de Banco Ficohsa / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
Calidad de Cartera Adecuada

La calidad de la cartera se evallia como buena, pese a la elevada participacion de productos con un riesgo crediticio
relativo mayor, como los segmentos de consumo y tarjetas de crédito. A marzo de 2026, los créditos vencidos
representaban el 1.1% de la cartera bruta, nivel alineado con el promedio observado entre 2023 y 2025 de 1.2%. En la
evaluacion de este factor también se considera la baja proporcidn de castigos, la cual se mantuvo por debajo de 1.5%
durante 2025 y continuaba en niveles similares a la fecha de andlisis, asi como una participacién controlada de
créditos reestructurados y refinanciados, equivalente al 3.7% de la cartera. Adicionalmente, Moody’s Local considera
qgue el Banco cuenta con mitigadores de riesgo crediticio, reflejados en una cobertura de reservas adecuada y
consistentemente superior al 200% en los ultimos afios, y cercana al 280% en marzo de 2026.

El apetito de crecimiento ha sido alto y, en 2025, fue superior al observado en el sistema financiero. En 2025, la cartera
registré una expansion cercana al 25%, contra un 13.3% de la plaza; sin embargo, a marzo de 2026 el Banco habia
moderado su ritmo de crecimiento y mostraba una variacién respecto a diciembre de 2025 de 3.7%, y de 21% de forma
interanual, tendencia que se espera se mantenga durante el afio, dado un menor apetito de crecimiento hacia créditos
de consumo y una estrategia de mayor participacion de su cartera en otros segmentos. Por su parte, el riesgo de
concentracion se ubica en niveles moderados, medido a través de la participacién de los 20 mayores deudores, quienes
representaban aproximadamente el 20% de la cartera total a la fecha de analisis.

Respecto a su exposicidn al riesgo cambiario y, en linea con las caracteristicas de la plaza, el Banco mantiene una
proporcion relevante de cartera denominada en ddlares estadounidenses. A marzo de 2026, mas del 80% de la cartera
estaba expresada en dicha moneda. Si bien esta concentracion expone al Banco a riesgos asociados a movimientos
cambiarios, Moody’s Local considera que dicho riesgo se encuentra parcialmente mitigado por la estabilidad observada
en el tipo de cambio.

Generacion de Utilidades Estable y Sostenida

La rentabilidad es favorable, sustentada en la capacidad del Banco para mantener resultados positivos de forma
sostenida. Aunque el ROAE (Utilidad Neta a Patrimonio Promedio) ha mostrado cierta moderacion desde 2025, este
contintia manteniéndose en niveles de doble digito y alineado con los niveles de rentabilidad altos observados en la
plaza. En 2025 el ROAE fue de 12.3%, contra un promedio de 2023-2024 superior al 14%, y se mantenia a marzo de 2026
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en niveles similares. El margen financiero es alto y se encuentra respaldado por la importante participacion de
productos de mayor rendimiento, particularmente créditos de consumo y tarjetas de crédito, asi como por el
crecimiento sostenido de estos segmentos. Esta mezcla de cartera permite compensar, en parte, el mayor costo de
fondos derivado de la elevada ponderacién de depdsitos a plazo dentro de la estructura de fondeo. Por otra parte, la
rentabilidad se beneficia de gastos de provisiones moderados, apoyados por una calidad de cartera favorable.
Adicionalmente, en 2025, se observd un crecimiento en ingresos por comisiones y operaciones cambiarias.

A nivel consolidado, la generacidn de resultados se fortalece por el aporte del negocio asegurador. Seguros América
mantiene una generacion positiva de utilidades, que favorece la diversificacion de ingresos de la Entidad, ademas de
generar sinergias con la operacion bancaria. Por su parte, la eficiencia administrativa se mantiene en niveles
intermedios, con gastos administrativos equivalentes al 58% del resultado operativo en 2025.

Hacia 2026, se espera que el Banco continue registrando una generacién de utilidades estable, apoyada en una
adecuada gestion del margen financiero, niveles controlados de calidad de cartera y bajas presiones por constitucion
de reservas crediticias, complementada por el aporte sostenido del negocio asegurador.

Capitalizacion frente al Incremento de Exigencias Regulatorias

La capitalizacidon, medida principalmente a través de la relacion patrimonio sobre activos, se mantuvo en niveles
adecuados al ubicarse en 12.9% a marzo de 2026, ligeramente por debajo del promedio de 13.1% observado entre 2023 y
2025. La Agencia también incorpora en su evaluacién el nivel y el cumplimiento de los indicadores regulatorios de
capital, en un contexto de incrementos graduales de los requerimientos prudenciales que, para el Banco, alcanzaran un
minimo de 15% durante el segundo semestre de 2027. A marzo de 2026, el indicador regulatorio de capital se situd en
14.1%, por encima del limite vigente de 13.5%, el cual aumentara a 14.0% a partir de agosto de 2026.

Ante este escenario, la Agencia considera que el Banco cuenta con capacidad para fortalecer gradualmente sus niveles
de capitalizacion regulatoria, apoyado en una buena y estable generacion interna de capital mediante utilidades y en
iniciativas orientadas a optimizar la ponderacidn por riesgo de sus activos, asi como un menor apetito de crecimiento.
No obstante, se prevé que la Entidad mantendra una holgura moderada sobre los requerimientos regulatorios a medida
gue estos continden incrementandose, por lo que sera relevante sostener una adecuada generacién de resultados.
Asimismo, la calidad del capital regulatorio se considera adecuada, dado que la deuda subordinada representaba
aproximadamente el 17% del capital regulatorio total a marzo de 2026, reflejando una estructura compuesta
mayoritariamente por instrumentos de capital de alta calidad.

Estructura de Fondeo Alineada a la Plaza

La principal fuente de fondeo del Banco son los depdsitos del publico, los cuales representaban mas del 75% del pasivo
total a marzo de 2026. Dentro de estos, destaca una mayor participacion de depdsitos a plazo respecto al sistema, con
una ponderacién cercana al 45%, frente a menos del 20% observado en la plaza. Si bien esta composicidn supone un
costo financiero relativamente mayor, también favorece una mayor estabilidad del fondeo, respaldada ademas por tasas
de renovacion elevadas. Por otro lado, el riesgo de concentracién es alto, dado que los 20 principales depositantes
representaban mas del 30% de los depdsitos totales. El fondeo se complementa con facilidades crediticias, donde la
Agencia considera que el Banco se beneficia de su pertenencia al Grupo.

La liquidez se mantiene en niveles altos y se evalta principalmente mediante la cobertura de activos liquidos sobre
depdsitos de exigibilidad inmediata. Bajo esta métrica, y excluyendo las inversiones asociadas al negocio asegurador, la
cobertura se ha ubicado consistentemente por encima del 110% durante los ultimos afios. La posicion de liquidez esta
conformada principalmente por disponibilidades y, en menor medida, por inversiones, las cuales se encuentran
concentradas en titulos emitidos por el soberano de Nicaragua.
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TABLA 1 Principales Indicadores de Banco Ficohsa Nicaragua S.A.

'Razén de morosidad ~ 11%  12%  14%  09%
Provision para pérdidas crediticias 979.7% 2592.9% 243.4% 396.0%
Adecuacidn de capital 14.1% 14.0% 13.5% 13.0%
Razoén de solvencia 12.9% 13.2% 13.4% 12.8%
Margen financiero 6.3% 6.5% 6.9% 6.1%
Rendimiento sobre el Patrimonio 11.7% 12.3% 14.8% 14.7%
Cobertura de Liquidez 115.7% 112.5% 113.1% 132.0%

Fuente: Estados financieros Consolidados de Banco Ficohsa / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.

Anexo
Resumen Macroecondémico de Nicaragua

La calificacidn soberana de Nicaragua por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con Perspectiva Estable. La evaluacion
incorpora la sélida gestidn fiscal observada en los Ultimos afios, reflejada en superavits fiscales, reduccion de la carga
de la deuda y la acumulacién de importantes colchones fiscales. Asimismo, los superdvits consecutivos en cuenta
corriente y la acumulacién de reservas internacionales y liquidez fortalecen la capacidad del pais para absorber
choques externos. No obstante, la calificacidén se limita por los bajos niveles de ingreso y el reducido tamanio de la
economia, su marco institucional y la exposicidn a riesgos externos. La perspectiva estable refleja el equilibrio entre
estos riesgos y la capacidad demostrada de las autoridades para preservar la estabilidad macroeconémica mediante la
implementacidn de politicas fiscales y monetarias prudentes.

Al primer trimestre de 2026, el sistema financiero continud con un crecimiento alto en el crédito, aunque menor al
reportado en ano previo, tendencia que podria continuar durante el afo ante un entorno de menor crecimiento
econdmico y factores externos menos favorables. No obstante, la calidad de los activos continué mostrando
indicadores sélidos, con niveles de morosidad bajos y amplias coberturas de reservas. La rentabilidad se mantiene alta,
apoyada en margenes adecuados, crecimiento del crédito, control de gastos y una calidad de cartera buena. A su vez, la
liquidez continda reportando una ligera mejora, fortaleciendo el perfil de financiamiento y la capacidad del sistema
para enfrentar eventuales escenarios de estrés, todo ello en un contexto de niveles patrimoniales sdélidos que proveen
al sistema de una buena capacidad de absorcién de pérdidas.

Informacion Complementaria

. ige e Calificacion @ Perspectiva = Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Banco Ficohsa Nicaragua, S.A
Calificacion de Emisor en Moneda Local Largo Plazo AAni Estable - -
Calificaciéon de Emisor en Moneda Local Corto Plazo ML A-1.ni - - -

Fuente: Estados financieros consolidados de Banco Ficohsa / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
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Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninguin proceso de apelaciéon por parte de la entidad calificada. Moody’s
Local Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en agosto de 2026.

Informacidn considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados consolidados al 31 de diciembre
de 2023, 2024 y 2025, asi como estados financieros consolidados intermedios al 31 de marzo de 2026 e informacién
adicional proporcionada por la Administracion de la Entidad.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— AA.ni: Emisores o emisiones calificados en AA.ni con una calidad crediticia muy fuerte en comparacion con otras
entidades y transacciones locales.

— ML A-1.ni: los emisores calificados en ML A-1.ni tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de
corto plazo en comparacidon con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano plazo.

“o

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidon se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversidén, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacion financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacion regulatoria.

Fecha de calificacion: 31/08/2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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